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เนื้อหาขอมูลที่จะปรากฏตอไปน้ี ถูกจัดใหมีขึ้นเพ่ือวัตถุประสงค
ในการใหขอมูลและเพ่ือการศึกษาเทาน้ัน และเปนงานวรรณกรรมอนัมีลิขสิทธ์ิ 

© ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
 ซึ่งไดรับความคุมครองตามกฎหมายวาดวยลิขสิทธ์ิ  
การนําไปใชเพ่ือวัตถุประสงคอืน่นอกจากท่ีระบุไวขางตน 
รวมถึงเพ่ือวัตถุประสงคในทางการคาหากําไรจะกระทํามิได
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1
ทบทวนเร่ืองตองรู
กอนเทรด DW 
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D I D  
Y O U  

บริษัทหลักทรัพย

DW คืออะไร 
ทําไมตองลงทุน

ใน DW?

เปนเคร่ืองมือทางการเงินประเภทหน่ึงท่ีมี ความยืดหยุนสูงและซ้ือขาย
เสมือนหุนตัวหน่ึง ในตลาดหลักทรัพยฯ

นักลงทุนสามารถใช Derivative Warrants สรางโอกาสทํากําไร
ดวยอัตราทดได ท้ังใน ตลาดขาข้ึนและตลาดขาลง 

หรือใชเปนเคร่ืองมือในการ ปองกันความเสี่ยงทางดานราคา ได

Derivative Warrants (DW) 
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D I D  
Y O U  

DW
เหมาะกับใคร ?

นักลงทุนท่ีตองการผลตอบแทนท่ีคาดหวังสูงกวาการซื้อขายหุน

นักลงทุนท่ีมีเงินทุนพรอมท่ีจะรับความเส่ียงท่ีเพ่ิมข้ึนกวา
การลงทุนในหุน และมีการบริหารจัดการเงินเปนอยางดี

นักลงทุนท่ีมีเวลาในการติดตามสถานการณของตลาด
อยางใกลชิด
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D I D  
Y O U  

จุดเดนของ DW

DW ตางจาก
การลงทุนหุน 
อยางไร?

มี อัตราทด
ใช เงินลงทุน
ไมมาก

สามารถ
เก็งกําไรได

ท้ังขาข้ึนและขาลง

ใชบัญชีหุนไดเลย
ไมตอง

เปดบัญชีเพิ่ม
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DW สามารถอางอิง
หลักทรัพยอางอิง ประเภทใดไดบาง?

D I D Y O U  

• SET Index 
• SET50 Index
• SET100 Index 
• SETHD Index 
• ดัชนีราคากลุม
อุตสาหกรรมและ
หมวดธุรกิจ

ดัชนีหุนไทย

หุนในดัชนี SET 50 
และหุนในดัชนี SET 100 
ท่ีอยูในรายช่ือของ
หลักทรัพยท่ีเปน

สินทรัพยอางอิง DW 
ตามท่ีตลาดหลักทรัพยฯ 

กําหนด

หุนไทย

ตัวอยางเชน 
• Hang Seng Index 

(HSI) 
• S&P 500 Index 

(SPX) 
• Dow Jones (DJI)
เปนตน

ดัชนีหุนตางประเทศ

ตัวอยางเชน 
• Alibaba 
• Tencent 
• Meituan
• Xiaomi / 
• Great Wall Motor 
เปนตน 

หุนตางประเทศ
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DW มีก่ีประเภท?D I D Y O U  

Call DW
จะว่ิงตามหุนแม 

Call DW จะปรับตัวสูงขึ้น
หากหุนแมปรับตัวเพ่ิมขึ้น

สมมติหุน SCB + 4%
Call DW อางอิงหุน SCB +12%

Put DW 
จะว่ิงสวนหุนแม 

Put DW จะปรับตัวสูงขึ้น
หากหุนแมปรับตัวลดลง

สมมติหุน SCB - 4% 
PUT DW อางอิงหุน SCB +12%

DERIVATIVE
WARRANTS 

(DW)

หมายเหตุ : รายช่ือหุนท่ีกลาวมาขางตนเปนเพียงตัวอยางเทาน้ัน มิไดมีเจตนาช้ีนําการลงทุนแตอยางใด นักลงทุนควรศึกษาขอมูลเพ่ิมเติมกอนตัดสินใจลงทุน
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Call 
DW

Put 
DW 

หมายเหตุ : รายช่ือ DW ท่ีกลาวมาขางตนเปนเพียงตัวอยางเทาน้ัน มิไดมีเจตนาช้ีนําการลงทุนแตอยางใด นักลงทุนควรศึกษาขอมูลเพ่ิมเติมกอนตัดสินใจลงทุน

9Copyright 2022 © The Stock Exchange of Thailand. All rights reserved.

1010
10

Copyright 2022 © The Stock Exchange of Thailand. All rights reserved. 10Copyright 2022 © The Stock Exchange of Thailand. All rights reserved.

U U U U U U I I C Y Y M M A

ชื่อยอหลักทรัพยอางอิง* 
(หุนแม)

ชื่อยอหลักทรัพยอางอิง* 
(หุนแม)

รุนของ 
DW
รุนของ 
DW

อานสัญลักษณของ DW อยางไร ?
D I D Y O U

ประเภทของ DW 
Call DW – C
Put DW – P

ประเภทของ DW 
Call DW – C
Put DW – P

หมายเหตุ : * ตั้งแตวันท่ี 7 มิ.ย. 2565 เปนตนไป ตลาดหลักทรัพยฯ เปล่ียนสัญลักษณ DW จากเดิมท่ีจํากัดความยาวช่ือหุนอางอิง / ดัชนีอางอิงสูงสุด 4 ตัวอักษร เปน 6 ตัวอักษร
               ** รายช่ือ DW ท่ีกลาวมาขางตนเปนเพียงตัวอยางเทาน้ัน มิไดมีเจตนาช้ีนําการลงทุนแตอยางใด นักลงทุนควรศึกษาขอมูลเพ่ิมเติมกอนตัดสินใจลงทุน

หมายเลขผูออกหมายเลขผูออก ปและเดือน 
ท่ีหมดอายุ
ปและเดือน 
ท่ีหมดอายุ
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ราคา DW 
จะผันผวนและ
เปล่ียนแปลงเร็ว

DW 
มีอายุจํากัด

ความเส่ียงดาน
สภาพคลอง
ของ DW

1 3

4

2

มีคาเส่ือมเวลา
จากการถือครอง

ความเส่ียงของ DW ?
D I D Y O U

1212
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หลักการเลือก DW 
ใหเหมาะสม

2
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พัฒนาการของตลาด DW ในประเทศไทย

ขอมูลตั้งแตวันท่ี 
1 พ.ค. 61 – 29 เม.ย. 65
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Sensitivity = 1
เม่ือหุนอางอิงขยับ 1 ชอง 
ราคา DW จะขยับประมาณ 1 ชอง

Effective Gearing
เปนคาท่ีบอกวา… 
ถาราคาหุนอางอิงเปลี่ยนไป 1 % 
ราคา DW จะเปล่ียนไปประมาณกี่ %

Effective Gearing = 5 เทา 
ถาราคาหุนอางอิงปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1% 
ราคา Call DW ควรจะขึ้นประมาณ 5%
ถาราคาหุนอางอิงปรับตัวลดลง 1% 
ราคา Call DW ควรจะลงประมาณ 5%

Sensitivity
เปนคาท่ีบอกวา…
ถาราคาหุนอางอิงเปลี่ยนไป 1 ชอง
ราคา DW จะเปล่ียนไปประมาณกี่ชอง

Time Decay
เปนคาท่ีบอกวา… 
เม่ือเวลาผานไป 1 วัน
ราคา DW จะลดลงประมาณก่ีเปอรเซนต

Time Decay =  1% 
ถาเวลาผานไป 1 วัน 
ราคา DW ควรจะลดลงประมาณ 1%

ความแรง ความแพง

Indicator สําคัญในการเทรด DW
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สถานะของ DW (Moneyness)

ราคาปดหุนอางอิง > ราคาใชสิทธิ
• ไดรับเงินสดสวนตาง
จากการใชสิทธิ

• ตองนําไปคํานวณรวม
เพื่อเสียภาษี

In – the - Money ITM

ราคาปดหุนอางอิง < ราคาใชสิทธิ
• DW ไมมีมูลคาOut - of - the - Money OTM

กรณี Call DW

ราคาปดหุนอางอิง < ราคาใชสิทธิ
• ไดรับเงินสดสวนตาง
จากการใชสิทธิ

• ตองนําไปคํานวณรวม
เพื่อเสียภาษี

In - the - Money ITM

ราคาปดหุนอางอิง > ราคาใชสิทธิ
• DW ไมมีมูลคาOut – of – the - Money OTM

กรณี Put DW

ราคาปดหุนอางอิง = ราคาใชสิทธิ

At - the - Money ATM

ราคาปดหุนอางอิง = ราคาใชสิทธิ
At - the - Money ATM

กรณีที่ DW หมดอายุ

กรณีที่ DW หมดอายุ

กรณีที่ DW หมดอายุ

กรณีที่ DW หมดอายุ
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โดยปกติ คือ บริษัทผูออก
DW รุนน้ัน ๆ ทําหนาท่ีในการ
ดูแลราคา และรับซ้ือ-ขาย 
DW ในราคาท่ีเหมาะสม
และเพียงพอ ตลอดการ
ซื้อขาย DW ของนักลงทุน

ผูดูแลสภาพคลอง
(Market Maker)
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Bid Offer DW และ Indicative Price

ควรซ้ือ DW ที่ราคาตรง
ตามตารางของผูออก

ท่ีมา : https://www.blswarrant.com

หมายเหตุ : รายช่ือ DW ท่ีกลาวมาขางตนเปนเพียงตัวอยางเทาน้ัน มิไดมีเจตนาช้ีนําการลงทุนแตอยางใด นักลงทุนควรศึกษาขอมูลเพ่ิมเติมกอนตัดสินใจลงทุน
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ตารางราคา DW (Indicative Price) ใชอยางไร ?

ตัวอยางตาราง DW PTTEP

ราคาหุนอางอิง 
Bid & Offer 
ในแตละชวงราคา

วันท่ี

ราคา Bid DW 
ในแตชวงราคา
และในแตละวัน

ท่ีมา : https://www.blswarrant.com

หมายเหตุ : รายช่ือ DW ท่ีกลาวมาขางตนเปนเพียงตัวอยางเทาน้ัน มิไดมีเจตนาช้ีนําการลงทุนแตอยางใด นักลงทุนควรศึกษาขอมูลเพ่ิมเติมกอนตัดสินใจลงทุน
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DW Pricing
ราคาใชสิทธิราคาหุน

อางอิง

ความ
ผันผวนเงินปนผล

อายุคงเหลืออัตรา
ดอกเบี้ย

2020
20

Copyright 2022 © The Stock Exchange of Thailand. All rights reserved. 20Copyright 2022 © The Stock Exchange of Thailand. All rights reserved.

ตัวแปร คาตัวแปร ราคา Call DW ราคา Put DW
ราคาหุนอางอิง

ความผันผวน

อายุคงเหลือ

ราคาใชสิทธิ

ดอกเบ้ีย

เงินปนผล ไมรวมคํานวณ - -

หมายเหตุ : เม่ือหุนมีการจายเงินปนผล ผูออก DW จะทําการปรับสิทธิ เพื่อไมใหผูถือ DW เสียประโยชน

ปจจัยที่มีผลตอราคา DW
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PTT01C2209X 
(Imp.Vol = 44.73%) 
ถูกกวา PTT01C2209A 

(Imp.Vol = 53.53%)

หมายเหตุ : รายช่ือ DW ท่ีกลาวมาขางตนเปนเพียงตัวอยางเทาน้ัน มิไดมีเจตนาช้ีนําการลงทุนแตอยางใด นักลงทุนควรศึกษาขอมูลเพ่ิมเติมกอนตัดสินใจลงทุน

การเปรียบเทียบความแพงหรือถูกของราคา DW (Implied Volatility)

ความถูก-แพงของ DW 
โดยปกติจะดูจากคา

“Implied Volatility”

ท่ีมา : https://www.blswarrant.com

มือใหมเทรด DW
ตองทําอยางไร

3
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เปดบัญชียังไง จะซ้ือ จะขายตองทําอยางไร ?

บัญชี บล.บัวหลวง

บัญชี บล. A

บัญชี บล. B

บัญชี บล. C

OPEN ARCHITECT

ไมตอง
เปดบัญชีเพิ่ม

หมายเหตุ : รายช่ือ DW ท่ีกลาวมาขางตนเปนเพียงตัวอยางเทาน้ัน มิไดมีเจตนาช้ีนําการลงทุนแตอยางใด นักลงทุนควรศึกษาขอมูลเพ่ิมเติมกอนตัดสินใจลงทุน

DW01
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เลือกผูออก DW จากอะไร ?

• ประสบการณในธุรกิจ DW
• อันดับความนาเชื่อถือ
• ความหลากหลายของ Features DW
• มีระบบดูแลสภาพคลองที่เชื่อถือได
• ความงายในการใชตารางราคา
• นโยบายในการคิดคาเสื่อมราคา
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• ข้ันตํ่าในการซ้ือขาย DW = 100 หุน เหมือนซ้ือขายหุนปกติ

ราคา DW มักเปน หลักสตางค 
เชน หุน SCC ราคา 360 บาท / DW บนหุน SCC ราคา 0.40 บาท
ซ้ือหุน SCC :    ขั้นต่ํา 100 หุน หุนละ 360 บาท = 36,000 บาท
ซ้ือ DW SCC :    ขั้นต่ํา 100 หนวย หนวยละ 0.40 บาท = 40 บาท

DW ใชเงินลงทุนเร่ิมตนท่ีตํ่ากวา

อัตราคาธรรมเนียม และข้ันตํ่าในการซ้ือขาย

• คาธรรมเนียมการซ้ือขาย DW เทากับการซ้ือขายหุนปกติ
   คาธรรมเนียมการซ้ือขายขึ้นอยูกับแตละโบรกเกอรท่ีเปดบัญชี

หมายเหตุ : รายช่ือหุนท่ีกลาวมาขางตนเปนเพียงตัวอยางเทาน้ัน มิไดมีเจตนาช้ีนําการลงทุนแตอยางใด นักลงทุนควรศึกษาขอมูลเพ่ิมเติมกอนตัดสินใจลงทุน
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กําไร / ขาดทุน 

มากนอยข้ึนอยูกับ
Spec ของ DW

DW ลงทุนไดทั้งขาข้ึนและขาลง ไดอยางไร ?

Call DW กําไรประมาณ 11%

Put DW ขาดทุนประมาณ 11% 

กรณีหุนอางอิงปรับตัวข้ึน
ตัวอยาง ADVANC ปรับตัวเพิ่มข้ึน 1.46%

หมายเหตุ : รายช่ือ DW ท่ีกลาวมาขางตนเปนเพียงตัวอยางเทาน้ัน มิไดมีเจตนาช้ีนําการลงทุนแตอยางใด นักลงทุนควรศึกษาขอมูลเพ่ิมเติมกอนตัดสินใจลงทุน
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กําไร / ขาดทุน 

มากนอยข้ึนอยูกับ
Spec ของ DW

หมายเหตุ : รายช่ือ DW ท่ีกลาวมาขางตนเปนเพียงตัวอยางเทาน้ัน มิไดมีเจตนาช้ีนําการลงทุนแตอยางใด นักลงทุนควรศึกษาขอมูลเพ่ิมเติมกอนตัดสินใจลงทุน

DW ลงทุนไดทั้งขาข้ึนและขาลง ไดอยางไร ?

กรณีหุนอางอิงปรับตัวลง
ตัวอยาง JMT ปรับตัวลดลง 4.46%

Call DW ขาดทุนประมาณ 17%

Put DW กําไรประมาณ 18% 

2828
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ท่ีมา : https://www.blswarrant.com

หมายเหตุ : รายช่ือ DW ท่ีกลาวมาขางตนเปนเพียงตัวอยางเทาน้ัน มิไดมีเจตนาช้ีนําการลงทุนแตอยางใด 
               นักลงทุนควรศึกษาขอมูลเพ่ิมเติมกอนตัดสินใจลงทุน

ตารางราคา DW 

เปนตัวชวยท่ีทําใหนักลงทุน ทราบราคาท่ีควรจะเปนของ DW ในรุนน้ัน ๆ 
และเปนราคาท่ีผูออกจะรับซ้ือคืนในภาวะตลาดปกติดวย

ตารางราคา

28Copyright 2022 © The Stock Exchange of Thailand. All rights reserved.
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การดู Gearing จากตารางราคา

หมายเหตุ : รายช่ือ DW ท่ีกลาวมาขางตนเปนเพียงตัวอยางเทาน้ัน มิไดมีเจตนาช้ีนําการลงทุนแตอยางใด นักลงทุนควรศึกษาขอมูลเพ่ิมเติมกอนตัดสินใจลงทุน

JMART  
+2.05%   

JMAR01C2208X  
+11.90%

3030
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การดู Sensitivity จากตารางราคา

หมายเหตุ : รายช่ือ DW ท่ีกลาวมาขางตนเปนเพียงตัวอยางเทาน้ัน มิไดมีเจตนาช้ีนําการลงทุนแตอยางใด นักลงทุนควรศึกษาขอมูลเพ่ิมเติมกอนตัดสินใจลงทุน

JMART 
ขยับ 1 ชอง

JMAR01C2208X  
ขยับชองตอชอง 
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การดู Time Decay จากตารางราคา

หมายเหตุ : รายช่ือ DW ท่ีกลาวมาขางตนเปนเพียงตัวอยางเทาน้ัน มิไดมีเจตนาช้ีนําการลงทุนแตอยางใด นักลงทุนควรศึกษาขอมูลเพ่ิมเติมกอนตัดสินใจลงทุน

ถือครองไดประมาณ 
1-2 วัน 
ถึงจะลดลง 
1 ชอง

3232
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ตารางราคา Call DW VS Put DW

ท่ีมา : https://www.blswarrant.com

CALL DW

+ +

- -

PUT DW

+

- +

-

หมายเหตุ : รายช่ือ DW ท่ีกลาวมาขางตนเปนเพียงตัวอยางเทาน้ัน มิไดมีเจตนาช้ีนําการลงทุนแตอยางใด นักลงทุนควรศึกษาขอมูลเพ่ิมเติมกอนตัดสินใจลงทุน
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ดูจากเว็บไซตของผูออก
สําคัญ : เทรด DW ที่ออกโดย บล. ไหน 
ใหดูตารางราคาที่ประกาศโดย บล. นั้น

ตัวอยางเชน เทรด DW01 ดูตารางราคาไดท่ี 
www.blswarrant.com เทาน้ัน

ดูตารางราคาไดจากที่ไหน ?

3434
34
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เทคนิค
การลงทุน DW

4
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เราควรเทรด DW ที่อัตราทด เทาไหร ?

ท่ีมา : ฐานขอมูลของ บล. บัวหลวง

นักลงทุนมีแนวโนมเทรด DW อางอิงหุนไทยที่อัตราทดสูงขึ้น*

* อัตราทดเฉล่ีย
ของ DW อางอิง
หุนไทยรายตัว
ท้ังอุตสาหกรรม

3636
36
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คําถามท่ีวา เทรด DW ที่อัตราทดเทาไหรดีที่สุด น้ัน 
คงไมมีคําตอบตายตัว หากจะหาคําตอบท่ีใกลเคียงคงตองตอบวา… 

ใหเลือกเทรด DW ท่ีอัตราทด “เหมาะสม” กับตัวเอง
ท้ังในแงสไตลการเทรด ความเส่ียงท่ีรับได ถือสั้นหรือยาว 

รวมถึงภาวะตลาด ณ ตอนน้ันเปนเชนไร 
ซึ่งแตละคนคงมีมาตรวัด “ความเหมาะสม” ท่ีไมเหมือนกัน

เราควรเทรด DW ที่อัตราทด เทาไหร ?
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เทคนิคเลือกเทรด DW ใหเหมาะกับกลยุทธ

เทรด DW ระยะส้ัน

ระยะเวลาถือครอง

การเทรด DW ระยะส้ัน สวนใหญระยะถือครองจะอยูประมาณ 1 – 2 วัน 

0Days 82

เทรด DW ระยะส้ัน

ควรเลือกเทรด DW 
Effective Gearing
Sensitivity

สูง
ใกลเคียง 1

3838
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0 8

เทรด DW ระยะกลาง

Days

เทรด DW ระยะกลาง

3

เทคนิคเลือกเทรด DW ใหเหมาะกับกลยุทธ

ควรเลือกเทรด DW 
Time Decay
Sensitivity

ตํ่า
อาจไมตองใหนํ้าหนักมากนัก

การเทรด DW ระยะกลาง สวนใหญระยะถือครองจะอยูประมาณ 3 – 8 วัน 

ระยะเวลาถือครอง
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ระยะเวลาถือครอง
เทรด DW ระยะยาว

เทคนิคเลือกเทรด DW ใหเหมาะกับกลยุทธ

เทรด DW ระยะยาว

การเทรด DW ระยะยาว สวนใหญระยะถือครองจะอยูประมาณ มากกวา 8 วัน 

80Days

DW มีคาเส่ือมเวลาในการถือครอง 
DW มีวันหมดอายุ

“อาจไมเหมาะในการลงทุนระยะยาวบน DW”

4040
40
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11

33

22

44

55

วิเคราะหแนวโนม

เลือกซีรีส DW ท่ีเหมาะ

กําหนด จุดเขา จุดหนี จุดทํากําไร

ติดตามสถานการณ และทําตามแผน

เลือกหุนอางอิง
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11

22 วิเคราะหแนวโนม

เลือกซีรีส DW ท่ีเหมาะ

กําหนด จุดเขา จุดหนี จุดทํากําไร

ติดตามสถานการณ 
และทําตามแผน

เลือกหุนอางอิง

33

44

55
หมายเหตุ : รายช่ือหุนท่ีกลาวมาขางตนเปนเพียงตัวอยางเทาน้ัน มิไดมีเจตนาช้ีนําการลงทุนแตอยางใด นักลงทุนควรศึกษาขอมูลเพ่ิมเติมกอนตัดสินใจลงทุน

คนหาหุนแมท่ีสนใจ

5 STEPS การลงทุนดวย DW

4242
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ตองจับเทรนดใหออกวา… หุนแมอยูในเทรนดไหน

ขาข้ึน (Uptrend)

ขาลง (Downtrend)

ไมมีเทรนด  
(Sideways)

หมายเหตุ : รายช่ือหุนท่ีกลาวมาขางตนเปนเพียงตัวอยางเทาน้ัน มิไดมีเจตนาช้ีนําการลงทุนแตอยางใด นักลงทุนควรศึกษาขอมูลเพ่ิมเติมกอนตัดสินใจลงทุน

11

22 วิเคราะหแนวโนม

เลือกซีรีส DW ท่ีเหมาะ

กําหนด จุดเขา จุดหนี จุดทํากําไร

ติดตามสถานการณ 
และทําตามแผน

เลือกหุนอางอิง

33

44

55

5 STEPS การลงทุนดวย DW
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5 STEPS การลงทุนดวย DW

11

22 วิเคราะหแนวโนม

เลือกซีรีส DW ท่ีเหมาะ

กําหนด จุดเขา จุดหนี จุดทํากําไร

ติดตามสถานการณ 
และทําตามแผน

เลือกหุนอางอิง

33

44

55
หมายเหตุ : รายช่ือ DW ท่ีกลาวมาขางตนเปนเพียงตัวอยางเทาน้ัน มิไดมีเจตนาช้ีนําการลงทุนแตอยางใด นักลงทุนควรศึกษาขอมูลเพ่ิมเติมกอนตัดสินใจลงทุน

4444
44
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กําหนดจุดเขาท่ีราคาเทาไหร ? 

จุดหนีท่ีราคาเทาไหร ?  

จุดทํากําไรตรงไหน ?

Take Profit ?

Cut Loss ?

11

22 วิเคราะหแนวโนม

เลือกซีรีส DW ท่ีเหมาะ

กําหนด จุดเขา จุดหนี จุดทํากําไร

ติดตามสถานการณ 
และทําตามแผน

เลือกหุนอางอิง

33

44

55
หมายเหตุ : รายช่ือ DW ท่ีกลาวมาขางตนเปนเพียงตัวอยางเทาน้ัน มิไดมีเจตนาช้ีนําการลงทุนแตอยางใด นักลงทุนควรศึกษาขอมูลเพ่ิมเติมกอนตัดสินใจลงทุน

5 STEPS การลงทุนดวย DW
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5 STEPS การลงทุนดวย DW

หมายเหตุ : รายช่ือ DW ท่ีกลาวมาขางตนเปนเพียงตัวอยางเทาน้ัน มิไดมีเจตนาช้ีนําการลงทุนแตอยางใด นักลงทุนควรศึกษาขอมูลเพ่ิมเติมกอนตัดสินใจลงทุน

11

22 วิเคราะหแนวโนม

เลือกซีรีส DW ท่ีเหมาะ

กําหนด จุดเขา จุดหนี จุดทํากําไร

ติดตามสถานการณ 
และทําตามแผน

เลือกหุนอางอิง

33

44

55
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5 STEPS การลงทุนดวย DW

ถือครอง

เขาซื้อ 12 พ.ค. 65

จุดทํากําไร

จุดตัดขาดทุน

Reward to Risk*

0 วัน 5 วัน

0.25 บาท 0.25 บาท

0.31 บาท 
(+24.00%)

0.29 บาท 
(+16.00%)

0.23 บาท 
(-8.00%)

0.21 บาท 
(-16.00%)

3.00 1.00

-8.00%ออกแบบกลยุทธเทรดดวย 
ADVA01C2209A

-16.00%

+24.00% +16.00%
* Reward to Risk คือ การประเมินผลตอบแทนหรือกําไรท่ีอาจเกิดขึ้น ซ่ึงนักลงทุน
  สามารถคาดหวังจากการลงทุนท่ีระบุ โดยเทียบกับความเสี่ยงในการขาดทุนท่ีอาจเกิดขึ้น

หมายเหตุ : รายช่ือ DW ท่ีกลาวมาขางตนเปนเพียงตัวอยางเทาน้ัน มิไดมีเจตนาช้ีนําการลงทุนแตอยางใด นักลงทุนควรศึกษาขอมูลเพ่ิมเติมกอนตัดสินใจลงทุน
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วิธีแกไข เมื่อลงทุนผิดทาง ?

ไมควรถัวเฉลี่ย DW เน่ืองจากมีคาเสื่อมเวลา ผิดทางควร Stop Loss ตัดขาดทุน

4848
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ถือ DW จนหมดอายุไดไหม ?

ไมควรถือ DW 
จนหมดอายุ

การถือ DW จนหมดอายุ กรณี In-the-Money 
เงินสดสวนตางจะตองไป คํานวณรวมภาษีเงินไดฯ 

In-The-Money DW

•
•

ถือ DW จนหมดอายุไมสามารถแปลงเปนหุนแมได
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สงคําสั่งซ้ือขาย DW ที่ราคาปด (ATC) ในชวง Call Market เสี่ยงหรือไม ?

• ในชวง Call Market หรือเวลา 16.30 - 16.40 น. นักลงทุนหลายทานมักสงคําส่ังซ้ือขาย DW 
ท่ีราคาปดทําใหเกิดปญหาซ้ือ DW ไดท่ีราคาสูงเกินจริง หรือขาย DW ไดท่ีราคาตํ่าเกินจริง 
เม่ือเปรียบเทียบกับราคาท่ีเหมาะสมของ DW ท่ีสอดคลองกับราคาหุนแม ณ เวลาน้ัน ๆ

• นักลงทุนควรสงคําส่ังซ้ือขาย DW ในชวงตลาดเปดทําการปกติ (10.00 - 16.30 น.) 
เพราะชวงเวลาดังกลาว ผูดูแลสภาพคลองสามารถควบคุมราคา DW ใหเปนไปตามกลไกท่ีแจงไว
ในเว็บไซต 

• แตหากมีความจําเปนท่ีตองการซื้อขาย DW ในชวง Call Market ควรสงคําสั่งซื้อขายแบบเจาะจง
ราคาเทาน้ัน

5050
50

Copyright 2022 © The Stock Exchange of Thailand. All rights reserved. 50Copyright 2022 © The Stock Exchange of Thailand. All rights reserved.

หุนแมจะ XD ตองรีบขาย Call DW กอนหรือไม ?

Corporate Action 
กับราคา DW
Corporate Action ไมมีผลกับราคา DW 
เพราะผูออกมีการปรับสิทธิให 

การปรับสิทธิ DW กรณี XR, XD และเปล่ียนพาร

• ผูออก DW จะปรับ Exercise Price และ Exercise Ratio 
ชดเชยการลดลงของราคาหุนอางอิง เพื่อใหผูถือ DW ไมไดรับ
ผลกระทบจาก Corporate Action ดังกลาว

การปรับสิทธิ DW กรณี XW

• ผูออก DW สวนใหญใชแนวทางมาตรฐานในการปรับสิทธิ 
Company Warrant

• จะมีการปรับสิทธิให DW หากราคาใชสิทธิของ Warrant 
ตํ่ากวาราคาตลาดของหุนอางอิง

การปรับสิทธิ DW
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กอน XD หลัง XD

ราคา Call DW 
จะไมไดรับผลกระทบ

ถาราคาหุน
ปรับลดลง

เทากับ XD ที่จาย

การข้ึน XD

52Copyright 2022 © The Stock Exchange of Thailand. All rights reserved.

• DW เปนเคร่ืองมือท่ีสามารถเพ่ิมศักยภาพในการลงทุนได   
แตก็มาพรอมกับความเส่ียงดานตลาดท่ีสูงกวาหุน 

• DW สามารถสรางโอกาสทํากําไรได ท้ังตลาดขาข้ึนและขาลง 
อางอิงกับสินทรัพยท่ีหลากหลาย ท้ังหุนไทยรายตัว หุนตางประเทศรายตัว 
ดัชนีหุนไทย และดัชนีหุนตางประเทศ 

• สิ่งสําคัญในการเทรด DW คือ แผนการเทรดท่ีชัดและวินัยท่ีดี 
รวมถึงการติดตามและวัดผลการลงทุน DW อยางสมํ่าเสมอ

• หลักการเลือก DW ใหเหมาะสม นอกจากตองเขาใจกลไกของ DW 
อยางลึกซ้ึงแลว ตองสํารวจตัวเองวามีสไตลการลงทุนแบบไหน 
รับความเส่ียงไดมากนอยเพียงใด ถือกี่วัน 



53Copyright 2022 © The Stock Exchange of Thailand. All rights reserved.

• ปจจุบัน DW ในตลาดมีรุนใหเลือกเยอะข้ึนเร่ือย ๆ แนวทางการเลือก DW 
คือ ตองรูตัวเองวาเหมาะกับ DW สไตลไหน อัตราทดสูง สายซิ่ง หรือ
แนวคาเส่ือมเวลาต่ํา และเลือก DW ท่ีเหมาะกับแนวทางการเทรดของเรา

• ตลาด DW มีรุนท่ีสเปคดีใหเทรดอยูตลอดเวลา ดังน้ัน มือใหมไมจําเปน
ตองรีบ แตใหศึกษา DW จนเขาใจ ม่ันใจ แลวคอยลงสนาม 

• อาจเร่ิมตนจากเงินนอย ๆ กอน เพ่ือลองจังหวะและแนวทางการเทรด DW 
ในสนามจริง จากน้ันพอพบแนวทาง “ท่ีใช” ของตัวเองแลว อาจคอย ๆ 
เพ่ิมเงินได นอกจากน้ี การเร่ิมเทรด DW ไมตองเปดบัญชีใหม 
สามารถลงทุนไดจากบัญชีซ้ือขายท่ีใชอยูในปจจุบันไดทันที

• เลือกหุนท่ีใช วางแผนเทรดใหชัด เลือก DW ท่ีเหมาะสม 
จะเปนองคประกอบท่ีจะทําใหเทรด DW ไดประสบความสําเร็จ
และอยูในตลาดไดอยางย่ังยืน 
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• หัวใจสําคัญ คือ กําหนดจุดทํากําไรและจุดตัดขาดทุนใหชัดเจน
ต้ังแตกอนเขาซ้ือ และตองมีวินัยสูงในการทําตามแผนการลงทุน

• เคร่ืองมือสําคัญท่ีขาดไมไดสําหรับนักเทรดทุกสไตล คือ “ตารางราคา” 
ซ่ึงเปนเหมือนแผนที่การลงทุน DW ท่ีนักลงทุนตองใช และท่ีสําคัญ
เทรด DW รุนใด ใหดูตารางราคาที่ประกาศโดยผูออก DW รุนน้ัน
เพ่ือประโยชนสูงสุดของตัวนักลงทุนเอง
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แหลงขอมูลที่เกี่ยวของกับ DW

เว็บไซตตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
www.set.or.th/th/market/product/dw/search

เว็บไซตของผูออก DW

หมายเหตุ : รายช่ือ DW ท่ีกลาวมาขางตนเปนเพียงตัวอยางเทาน้ัน มิไดมีเจตนาช้ีนําการลงทุนแตอยางใด นักลงทุนควรศึกษาขอมูลเพ่ิมเติมกอนตัดสินใจลงทุน
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หลักสูตรออนไลน 
ครอบคลุมเนื้อหา

ดานการเงินและการลงทุนกวา
80 หลักสูตร

SET
E-LEARNING SET

INVESTNOW
แหลงรวมความรู
การลงทุนสําหรับ
มือใหมเริ่มลงทุน

แหลงขอมูลเพิ่มเติม… 
ชวยตัดสินใจลงทุน
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