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เนื้อหาขอมูลที่จะปรากฏตอไปน้ี ถูกจัดใหมีขึ้นเพ่ือวัตถุประสงค
ในการใหขอมูลและเพ่ือการศึกษาเทาน้ัน และเปนงานวรรณกรรมอนัมีลิขสิทธ์ิ 

© ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
 ซึ่งไดรับความคุมครองตามกฎหมายวาดวยลิขสิทธ์ิ  
การนําไปใชเพ่ือวัตถุประสงคอืน่นอกจากท่ีระบุไวขางตน 
รวมถึงเพ่ือวัตถุประสงคในทางการคาหากําไรจะกระทํามิได
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TOPICเทรนด Net Zero
โอกาสลงทุน ESG
อยางยั่งยืน

Net Zero เทรนดลงทุนยุคใหม
From ESG to Net Zero

1

ทางเลือกการลงทุน ESG 
ผานเทรนด Net Zero

2

กรณีศึกษา: การวิเคราะหหุนราย Sector 
ผานเทรนด Net Zero

3
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Net Zero 
เทรนดลงทุนยุคใหม
From ESG to Net Zero
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• สวนหน่ึงเกิดจาก กิจกรรมของมนุษยที่ปลอย
กาซเรือนกระจก (Greenhouse Gas) มากเกินไป 

• กาซเรือนกระจก คือ กลุมกาซท่ีเปนองคประกอบของ
บรรยากาศโลกท่ีหอหุมโลกไว โดยชวยดูดซับและกักเก็บรังสี
ความรอน เพื่อใหโลกมีอุณหภูมิท่ีเหมาะสมตอการอยูอาศัย 

• เมื่อมีปริมาณกาซเรือนกระจกมากเกินไป ทําใหเกิด 
“ปรากฏการณเรือนกระจก” (Greenhouse Effect) 
เสมือนโลกมีเรือนกระจกท่ีก้ันรังสีความรอนเอาไว 
ทําใหรังสีของดวงอาทิตยท่ีควรจะสะทอนกลับออกไป
ถูกกักเก็บไว จนอุณหภูมิเฉล่ียของโลกคอย ๆ สูงขึ้น 
หรือภาวะโลกรอน (Global Warming)

CLIMATE CHANGE คืออะไร

Source : www.afterklass.com

การเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ 
(CLIMATE CHANGE)

การเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ 
(CLIMATE CHANGE)
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ท่ีมา : Munich Re is one of the world’s leading providers of reinsurance, primary insurance and insurance-related risk solutions.

CLIMATE CHANGE สรางความเสียหายทางเศรษฐกิจ
มูลคาความเสียหายจากภัยธรรมชาติ
ในป 2020 คิดเปน $2.1 แสนลาน 
เพ่ิมขึ้นจากปกอนหนาถึง $0.5 แสนลาน
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Climate Change ประเด็นความเส่ียงสําคัญที่กระทบธุรกิจทั่วโลก

รายงาน The Global Risks Report 2022
โดย World Economic Forum ระบุวา… 

ประเด็นความเส่ียงที่นักธุรกิจ
และผูนําองคกรทั่วโลกใหความสําคัญในปจจุบัน

และในอีก 10 ปขางหนา เปนความเส่ียง
ดานส่ิงแวดลอมและสังคม เปนหลัก 

(ตางจากในอดีตท่ีเนนความเส่ียงดานเศรษฐกิจ)

CLIMATE CHANGE 
เก่ียวของกับประเด็นความเส่ียงดานส่ิงแวดลอม 
ซึ่งจะสงผลกระทบตอธุรกิจอยางมาก 
ท้ังในปจจุบันและในอนาคต
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• 1.5°C และ 2050 
เปนตัวเลขเปาหมายท่ีมีความสําคัญ
– ท่ี 1.5°C มีการคาดการณวาเราจะเผชิญ

สภาพอากาศท่ีมีความผันผวนมากขึ้น 
 พ้ืนที่เขตรอนชื้น : จะเผชิญกับ

ความรอน และฝนตกนอยลง 
 พ้ืนที่เขตหนาว : จะเผชิญพายุหิมะ

บอยขึ้น
– คล่ืนความรอนและภาวะความเปนกรด

ในมหาสมุทรจะมีมากขึ้น

• 2°C ระดับความตางเพียงแค 0.5°C 
คือ หายนะ ท่ีระดับน้ี มีการคาดการณวา
สัตวหลายชนิดจะสูญพันธุ ปะการังในทะเล
จะลมตายท้ังหมด

Source : WWF

ขอตกลงปารีส (Paris Agreement) มุงกําหนดมาตรการลดการปลอยกาซเรือนกระจก 
โดยมีเปาหมายเพื่อควบคุมอุณหภูมิเฉล่ียของโลกไมใหเพิ่มข้ึน ผลกระทบจากโลกรอน

และแนวทาง
การแกปญหา
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• จากกราฟ อุณหภูมิเฉลี่ยของโลกเพ่ิมสูงขึ้น
อยางตอเน่ือง และไมมีแนวโนมจะลดลง

• ท่ีสําคัญ เราอาจประเมินแนวโนมอุณหภูมิ
ที่เพ่ิมขึ้นผิดพลาด

• Best Case Scenario : 
ภายในป 2050 โลกจะรอนขึ้น 2°C 
และหากไมมีการปรับปรุง คาดการณวาอุณหภูมิ
จะข้ึนไปแตะระดับ 3°C หรือในกรณีเลวราย
อาจไปแตะระดับ 5°C

ปจจุบัน
เราอยูตรงไหน
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การปรับตัวเขาสู Net Zero 
ทันที คงทําไดยาก เปาหมาย
เบ้ืองตน คือ CARBON 
NEUTRALITY

CARBON NEUTRAL 
คือ การควบคุมปริมาณ
การปลอยคารบอน (CO2) เขาสู
ชั้นบรรยากาศเทากับปริมาณ
คารบอนท่ีถูกดูดซับกลับคืนมา
ผานปา หรือวิธีการอ่ืน

NET ZERO 
คือ การควบคุมปริมาณการ
ปลอยกาซเรือนกระจกท้ังหมด
ท่ีสงผลใหอุณหภูมิโลกสูงขึ้น 
โดยคํานึงถึงการปลอย
กาซเรือนกระจกตลอด
ท้ังหวงโซการผลิต
(ท้ังตนนํ้าและปลายนํ้า)

Source : Pier Blog

Carbon Neutrality 
                            และ Net Zero Emissions คืออะไร 

เม่ือวิกฤตควบคุมยาก 
การกําหนดเปาหมาย
จึงมีความสําคัญ
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ประเทศไทยอยูในอันดับ 9 
ของประเทศท่ีมีความเสี่ยง
ตอการไดรับผลกระทบจาก 
CLIMATE CHANGE ในระยะยาว 
เน่ืองจากประเทศไทยมีการสะสมการปลอย
กาซเรือนกระจกมาอยางตอเน่ืองและเกิด
เหตุภัยพิบัติทางธรรมชาติอยางรุนแรง 
ซึ่งสรางความเสียหายแกภาคธุรกิจ
และระบบเศรษฐกิจของประเทศในหลายดาน 
เชน เกษตรกรรม ทองเท่ียว และการคา

เศรษฐกิจไทย
อาจไดรับผลกระทบ

รุนแรง
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ประเทศไทย
ประกาศ เปาหมาย
สําคัญ สอดคลองกับ
ทิศทางของนานา
ประเทศ
► CARBON 

NEUTRALITY 
ประเทศไทยจะเปน
กลางทางคารบอน
ในป 2050 

► NET ZERO 
ปลอยกาซเรือน
กระจกสุทธิเปนศูนย
ภายในป 2065

การต้ังเปาหมาย
ของประเทศไทย
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การปรับตัวของธุรกิจ เพื่อลดโลกรอน 

Source : ASCO

• ภาคธุรกิจควรบริหารจัดการเร่ืองการปลอยกาซเรือนกระจกใหมีปริมาณลดลง ซ่ึงนอกจากจะชวยลดอุณหภูมิของโลกแลว 
ยังชวยบริหารความเส่ียงของธุรกิจและสรางการยอมรับจากผูบริโภคในปจจุบันท่ีสนใจเร่ืองส่ิงแวดลอมมากข้ึน

• Net Zero ชวยหนุนหลักการ ESG โดยเฉพาะตัว E-Environment ในประเด็นเร่ือง Climate Change
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Top 10 Bank  by Volume of Energy Supply Finance in 2021

• Bank of America และ BNP Paribas เปน 2 ธนาคารท่ีมีการใหสินเชื่อบริษัทพลังงานทางเลือกสูงกวาพลังงานฟอสซิล
• Google และ Amazon เปน 2 บริษัทท่ีไดประกาศลงสนามพลังงานทางเลือก และซื้อพลังงานหมุนเวียนขนาดใหญ เพื่อใชภายในธุรกิจหลัก 

คือ Data Center และใชในการตอยอดไปสูธุรกิจอ่ืน ๆ

การปรับตัวของธุรกิจ เพ่ือลดโลกรอน (ตอ) 
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นักลงทุนเรียกรองใหแบงกยักษใหญในยุโรปอยาง ‘Barclays-BNP’ 
หยุดปลอยกูเพื่อลงทุนดานนํ้ามันภายในส้ินป 2023 

Source :  www.thestandard.co

Source :  www.setinvestnow.com

Man Group-Amundi-HSBC ใชสิทธิผูถือหุนย่ืนวาระ ESG 
กดดัน J-Power ลดคารบอน ปกปองมูลคาระยะยาวนักลงทุนใหความสาํคัญกับเรื่องโลกรอนมากข้ึน
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Source : BlackRock Source  : McKinsey

Annual Sale Growth From Demand
Forecast Annual Sale

การปรับตัวของธุรกิจ
เพื่อลดโลกรอนและโอกาสการลงทุน
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ทางเลือกการลงทุน ESG 
ผานเทรนด 
Net Zero

2
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ปจจุบันกลยุทธการลงทุนมีการพัฒนามากยิ่งขึ้น
• EXCLUSIONARY STRATEGIES

คือ การเลือกไมลงทุนในบางอุตสาหกรรม แตบางทีก็อาจ
เกิดความไมเปนธรรมตอบางบริษัทในอุตสาหกรรม
ท่ีมีความตั้งใจท่ีจะมุงสูการเปน ESG

• INCLUSIONARY STRATEGIES
คือ การลงทุนในบริษัทท่ีมี Commitment 
ในการลดโลกรอน โดยไมมีการจํากัดอุตสาหกรรม

กลยุทธการลงทุนของ ESG ครอบคลุมส่ิงใดบาง

ESG STRATEGY มีการเปล่ียนแปลงไปตามชวงเวลา 
นักลงทุนจึงตองเขาใจจุดประสงคและเปาหมาย

ของผูจัดการกองทุน
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PROS CONS
• การเฟนหาหุน ESG ไมใชแคเสาะหาบริษัทท่ีมีอัตรา

การเติบโตสูง แตตองเปนหุนท่ีมีความเส่ียงต่ําดวย
- ลดความเส่ียงดานนโยบายในอนาคต

• โครงสรางตนทุนพลังงานที่ลดลงในระยะยาว 
ชวยเพิ่มอัตรากําไรได

• เพิ่มโอกาสดานผลตอบแทนในระยะยาว
• ตอบโจทยเปาหมายท่ีมากไปกวาตัวเงิน

• การเขาถึงขอมูลยังทําไดยากในปจจุบัน
- เล่ียงกองทุนท่ีมีพฤติกรรม “ฟอกเขียว” 
ไดยากเชนกัน

• ตองใชประสบการณและความเช่ียวชาญ
ในการวิเคราะห

• ในระยะส้ันผลตอบแทนอาจไมสูง

หมายเหตุ : นักลงทุนสามารถดูขอมูลรายช่ือกองทุนรวมเพ่ือความยั่งยืน (SRI Fund) ของไทย ไดท่ีเว็บไซต ก.ล.ต. (https://web-esg.sec.or.th/Fund) 

ขอควรรูกอนลงทุนในธุรกิจท่ีมีเปาหมาย Net Zero 
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• หุน ESG ไทย
– หุนท่ีมีเปาหมายดาน Net Zero 
– รายชื่อหุนย่ังยืน THSI หรือ Thailand 

Sustainability Investment 
(โดยตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย)

•  หุนตางประเทศ
– Nikkei 225 Climate Change 

1.5°C Target Index 
– หุนท่ีมี ESG Risk Rating ดี (ประเมิน

โดย Morningstar Sustainalytics) 
เชน หุน Apple

• กองทุน ESG ในไทย
– K-CLIMATE
– KT-CLIMATE
– KFCLIMA-A
– LHGREEN-A

• ตราสารหนี้ ESG ในไทย
– EA : ระดมทุนเพื่อใชในโรงไฟฟาพลังงานลม 

ภายใตโครงการหนุมาน จ.ชัยภูมิ
– BTS : ระดมทุนเพื่อใชในโครงการรถไฟฟา

พลังงานสะอาด
– GPSC : ระดมทุนเพื่อลงทุนในโครงการพลังงาน

ทดแทน 
– PTT : ระดมทุนเพื่อนําไปใชในโครงการ

ท่ีเก่ียวของกับการอนุรักษส่ิงแวดลอม

• ตราสารหนี้ ESG ตางประเทศ
– Pimco Climate Bond Fund 
– ESG Sustainable Asian Bond Fund

ตัวอยาง Product ท่ีสามารถลงทุนไดจากเทรนด Net Zero

ท่ีมา : Morningstar

หมายเหตุ : ขอมูลขางตนเปนเพียงตัวอยางเทาน้ัน มิไดมีเจตนาช้ีนําการลงทุนแตอยางใด นักลงทุนควรศึกษาขอมูลเพ่ิมเติมกอนตัดสินใจลงทุน
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Performance Of the Nikkei 225 
Climate Change 1.5 °C Target Index 

Nikkei 225 Climate Change
1.5°C Target Index 

Nikkei 225 Index 

Fast Retailing Co.,LTD. Fast Retailing Co.,LTD.
Tokyo Electron LTD Softank Group Corp.
Softank Group Corp. Tokyo Electron LTD.
Advantest Corp. Fanuc Corp.
KDDI Corp. KDDI Corp.
Fanuc Corp. Terumo Corp.
Shin-Etsu Chemical Co., LTD. Daikin Industries, LTD.
Terumo Corp. Kyocera Corp.
Daiichi Sankyo Co,. LTD. TDK Corp.
Kyocera Corp. Advantest Corp.

Top 10 Holding in Index
ตัวอยาง ดัชนีท่ีเก่ียวของกับ Climate Change

ท่ีมา : Nikkei Index

• ตลาดหุนโลกมีการปรับตัวรับกับเทรนด ESG ไปกอนหนาน้ี
และปจจุบันถึงเวลาของ Climate Change

• Nikkei 225 Climate Change 1.5°C Target Index 
– ปรับสัดสวนนํ้าหนักการลงทุนในดัชนี

ดวยปริมาณการปลอยกาซเรือนกระจก

หมายเหตุ : ขอมูลขางตนเปนเพียงตัวอยางเทาน้ัน มิไดมีเจตนาช้ีนําการลงทุนแตอยางใด นักลงทุนควรศึกษาขอมูลเพ่ิมเติมกอนตัดสินใจลงทุน
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ตัวอยาง
หุน

หมายเหตุ : ขอมูลขางตนเปนเพียงตัวอยางเทาน้ัน มิไดมีเจตนาช้ีนําการลงทุนแตอยางใด นักลงทุนควรศึกษาขอมูลเพ่ิมเติมกอนตัดสินใจลงทุน
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ตัวอยาง
กองทุนรวม 

หมายเหตุ : ขอมูลขางตนเปนเพียงตัวอยางเทาน้ัน มิไดมีเจตนาช้ีนําการลงทุนแตอยางใด 
นักลงทุนควรศึกษาขอมูลเพ่ิมเติมกอนตัดสินใจลงทุน

ท่ีมา : Morningstar Thailand
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PTTC237A มูลคา 2,000 ลานบาท
หุนกู (Bond) เพ่ืออนุรักษสิ่งแวดลอมของบริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน)

นําไปใชในโครงการที่เกี่ยวของกับการอนุรักษส่ิงแวดลอม รวมถึงการลงทุน และการชําระคืนเงินทุนท่ี ปตท. ไดจายไปสําหรับโครงการที่เกี่ยวของกับการอนุรักษส่ิงแวดลอม 
(Refinance) ซ่ึงไดแก โครงการปลูกปา (รวมถึงโครงการรักษาปาระยะยาว และศูนยเรียนรูของสถาบันปลูกปาและระบบนิเวศ ปตท.)

วัตถุประสงค

อายุของตราสารหน้ี
วันท่ีออกตราสารหน้ี : 24 กรกฎาคม 2563
วันครบกําหนดอายุ : 24 กรกฎาคม 2566 (อายุ 3 ป)

ผลตอบแทน
อัตราดอกเบ้ียแบบคงท่ี 2.25% ตอป
กําหนดจายดอกเบ้ียปละ 2 คร้ัง 
(ทุก 6 เดือน วันท่ี 24 มกราคม และ 24 กรกฏาคมของทุกป) 

มาตรฐานการออก
ASEAN Green Bond Standards (ASEAN GBS) 
และมาตรฐาน Green Bond Principles 2018 
โดย International Capital Market Association (ICMA)

รายงานการใชเงิน

โครงการปลูกปา
ศูนยเรียนรูปาวังจันทร โดยสถาบันปลูกปาและระบบนิเวศ ปตท.

คาใชจายในการดําเนินงาน
ศูนยเรียนรูปาในกรุง โดยสถาบันปลูกปาเเละระบบนิเวศ ปตท.
โครงการศูนยการเรียนรูเกษตรนวัต สถาบันเทคโนโลยีจิตรลดา 
การวิจัยและพัฒนาส่ิงแวดลอม
โครงการรักษปาระยะยาว
โครงการปลูกหญาแฝกเฉลิมพระเกียรติ
อ่ืน ๆ

หมายเหตุ : ขอมูลขางตนเปนเพียงตัวอยางเทาน้ัน มิไดมีเจตนาช้ีนําการลงทุนแตอยางใด นักลงทุนควรศึกษาขอมูลเพ่ิมเติมกอนตัดสินใจลงทุน

ท่ีมา : ThaiBMA / PTT 

ตัวอยาง
ตราสารหนี้
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กรณีศึกษา : 
การวิเคราะหหุนราย Sector  
ผานเทรนด 
Net Zero

3
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กลุมพลังงานและภาคการขนสง

สัดสวนการปลอยกาชคารบอนไดออกไซต
จากแตละภาคสวนของประเทศไทย

• ประเด็นดาน CLIMATE CHANGE 
และ NET ZERO มีความเก่ียวของกับธุรกิจ
พลังงานและภาคขนสง

• หากพิจารณาสัดสวนการปลอย CO2 
ของภาคอุตสาหกรรมพบวา… 
กลุมพลังงาน มีการปลอย CO2 สูงท่ีสุด 
รองลงมา คือ กลุมขนสง ซ่ึงถือเปนกลุม
อุตสาหกรรมท่ีตองเผชิญกับการเปล่ียนแปลง
และปรับตัวเปนอันดับตน ๆ

Source : Green Network ปรับกระบวนทัศนการพัฒนาเพ่ือมุงสูความเปนกลางทางคารบอนของสังคมไทย
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พลังงานยุคเกา กับความตองการท่ีเริ่มลดนอยลง

ท่ีมา : McKinsey

• ดานผูบริโภครายยอย มีการปรับตัวและลดใชพลังงานจากถานหิน (Fossil Fuel) ผานการติดแผงโซลาเซลลใชในครัวเรือน 
รวมถึงเทรนดใชรถยนตไฟฟา ซึ่งชวยเรงการปรับตัวของผูผลิตนํ้ามันในรูปแบบเกาได

• ดานผูบริโภคนํ้ามันรายใหญ เชน ภาคอุตสาหกรรม ภาคการขนสง ยังปรับตัวสูการใชพลังงานทางเลือกอยางเต็มรูปแบบไดยาก
• ความตองการใชพลังงานเช้ือเพลิงในยุคเกาลดนอยลงอยางคอยเปนคอยไป

Case Study 1 : กลุมพลังงาน
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• ตนทุนของ SOLAR CELL 
ปรับตัวลดลงกวา 90% 
ในชวง 10 ปท่ีผานมา 
และลดตํ่าลงกวาการผลิต
พลังงานยุคเกา ทําใหเริ่ม
มีการใช SOLAR CELL 
อยางแพรหลายในครัวเรือน

• ตนทุนของการผลิตพลังงาน
ยุคเกา เชน ถานหิน ฯลฯ 
ปรับลดไดยาก
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ตนทุนพลังงานทดแทนปรับลง โอกาสในการเขาถึงสูงข้ึน
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ไมเพียงแค ปรับมาใช
พลังงานทดแทน 
แตยังตอง ผลิต
พลังงานทดแทน
เพ่ิมอีกจํานวนมาก
เพ่ือเขาสูเปาหมาย

NET ZERO

พลังงานทดแทน กับการขยายตัวในอนาคต
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• โอกาสในการลงทุนพลังงานสะอาดในประเทศไทย
– ผูผลิตไฟฟา อาจจําเปนตองขยายธุรกิจโดยการซื้อหรือลงทุน

ในโรงไฟฟาอ่ืนอยางตอเน่ือง ดังน้ัน บจ. ท่ีมีสถานะทางการเงิน
ท่ีเขมแข็ง เชน มีสภาพคลองดี เงินลงทุนสูง มีหน้ีต่ํา จะชวย
เพิ่มโอกาสใหเขาไปลงทุนในโครงการใหม ๆ ได สะดวกขึ้น

– การลงทุนในโรงไฟฟาพลังงานฟอสซิล อาจมีขอพิจารณา
เพิ่มเติมตามทิศทาง Global Energy Transition ไปสูพลังงาน 
หมุนเวียน เน่ืองจากอาจตองเผชิญความเสี่ยงจากการ
เปล่ียนแปลงนโยบาย รวมถึงกฎเกณฑดานสิ่งแวดลอม
และการปลอยกาซเรือนกระจกที่เขมขนข้ึน

• โอกาสในการลงทุนพลังงานสะอาดในโลก
– ผลตอบแทนในกลุม Renewable Energy มีผลตอบแทน

เหนือพลังงานยุคเกา เชน ถานหิน

โอกาสการลงทุนในธุรกิจพลังงาน
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ผูผลิตพลังงานแบบด้ังเดิม เชน บริษัทนํ้ามัน
• การเพิ่มประสิทธิภาพในกระบวนการผลิต 

ท่ีชวยลดการปลอยคารบอนในกระบวนการกล่ัน
• การเพิ่มพื้นท่ีกักเก็บคารบอน
• การปรับเปล่ียนโรงงานผลิตเกาท่ีหมดอายุ

และทดแทนดวยโรงงานผลิตพลังงานสะอาด

หมายเหตุ : ขอมูลขางตนเปนเพียงตัวอยางเทาน้ัน 
มิไดมีเจตนาช้ีนําการลงทุนแตอยางใด 
นักลงทุนควรศึกษาขอมูลเพ่ิมเติมกอนตัดสินใจลงทุน

กรณีศึกษา หุนบางจาก

Source : www.bangchak.co.th/th/home
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ภาพรวมรถยนตไฟฟาในไทย

• ความตองการใชรถยนต
ไฟฟาในประเทศไทย
ปรับตัวเพ่ิมขึ้นสูงมาก
ในป 2566 มีการปรับตัว
เพ่ิมกวา 200%

• รถยนตไฟฟามีประสิทธิภาพ
ที่สูงขึ้น ท้ังเร่ืองของสมรรถนะ
ดานความเร็ว ระยะทาง 
และตัวเลือก

• ป 2035-2040 
เปนปที่คายรถยุโรปเร่ิม
ยุติการผลิตรถยนต
เครื่องยนตสันดาปภายใน  

Case Study 2 : ภาคการขนสง

ท่ีมา : กรมการขนสงทางบก
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ปจจุบันยังไมใชชวงเวลาที่ดีที่สุดของรถยนตไฟฟา

• ตนทุนการผลิตรถยนตไฟฟา ยังปรับลดไดอีกในอนาคต
• สาเหตุสําคัญมาจากการลดตนทุนการผลิต “แบตเตอรี่” 

ท่ีเปนหัวใจสําคัญในรถยนตไฟฟา

ท่ีมา : McKinsey

Source : Inside Evs https://insideevs.com/news/444542/evs-45-percent-more-expensive-make-ice/

3434
34

Copyright 2022 © The Stock Exchange of Thailand. All rights reserved. 34Copyright 2023 © The Stock Exchange of Thailand. All rights reserved. 34

• รถยนตไฟฟาที่นําเขาในประเทศไทยตอนนี้
ไดรับสิทธิประโยชนทางดานภาษี 
แตในอีก 2 ปขางหนา บริษัทท่ีรับสิทธิ์นําเขา
ตองผลิตรถยนตไฟฟาในประเทศทดแทน

• ผลิตรถ EV ในประเทศชดเชยใหเทากับ
จํานวนท่ีนําเขาชวงป 2565 - 2566 
ภายในป 2567 แตขยายเวลาไดถึงป 2568 
ผลิตในอัตราสวน 1 ตอ 1 โดยผูใชสิทธิ์จะผลิต 
BEV หรือรถยนตไฟฟาแบตเตอร่ีรุนใดก็ได
เพื่อชดเชย ยกเวน รถท่ีมีราคาขายปลีก 
2-7 ลานบาท ตองผลิตรุนเดียวกับท่ีนําเขามา

4

55

2020 2030

Electric car sales (Millions)

18 เทา

เตรียมรับความเปล่ียนแปลงในอีก 2 ป

ท่ีมา : กรมขนสงทางบก
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ภาคการขนสง : หุนช้ินสวนยานยนต
• หุนกลุมช้ินสวนยานยนตในไทย
ยังพ่ึงพายอดขายของคายรถยนตญี่ปุน
ซึ่งเปนรถยนตสันดาปภายในอยูคอนขางเยอะ

• การเขามาของรถไฟฟาจีนในปจจุบัน
โดยท่ีรถยนตคายใหญจากญี่ปุน
ยังไมมีการนําเขารถไฟฟา ทําใหนาคิดวา… 
การเปลี่ยนผานสูอุตสาหกรรมยานยนตไฟฟา
ในคร้ังนี้ ไทยจะรักษาการเปนฐานการ
ผลิตสําคัญของรถยนตไวไดหรือไม

หมายเหตุ : MG, GWM, Toyota เปน 3 รายแรกท่ีไดรับอนุมัติแผนจัดต้ังโรงงาน

กลุมยานยนตไฟฟา ความทาทายใหมตอฐานการผลิตรถยนตไทย
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• การปรับเปลี่ยนจากรถยนตเครื่องยนต
สันดาปภายใน ไปสูเครื่องยนตไฟฟา 
สรางผลกระทบตออุตสาหกรรมรถยนต

• ปจจุบันเคร่ืองยนตสันดาปภายในมีอุปกรณ
และสวนควบกวา 30,000 ช้ิน ซ่ึงจะลดลง
เหลือประมาณ 1,500 - 3,000 ชิ้น 
ในรถยนตไฟฟา

• มูลคาเพ่ิม (Value Added) ของ
อุตสาหกรรมรถยนตจะเปลี่ยนไป 
จากเคร่ืองยนตไปสู Battery ซึ่งเปน
อุตสาหกรรมท่ีประเทศไทยอาจแขงขันลําบาก 
เน่ืองจากขาดแคลนวัตถุดิบ เชน ลิเทียม และ นิเกิล

หากไมเรงพัฒนา ประเทศไทยอาจตองเสียฐานการผลิตรถยนต
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ราคาหุนท่ีเก่ียวเน่ืองกับรถยนตไฟฟาทํามูลคาสูงกวาผูผลิตรถยนตไปเปนท่ีเรียบรอย

Source : IEA
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• ตลาดรถยนต EV ของไทยเพ่ิงเขาสู ชวงเร่ิมตนของการเติบโต 
ดังน้ัน ยังมีโอกาสอยูอีกหลายจุด

– การสนับสนุนบริษัทที่ทําโครงสรางพ้ืนฐาน เชน สถานีชารจไฟ

– การคิดคนและพัฒนาแบตเตอร่ี

– กลุมผูผลิตช้ินสวนในประเทศเดิมยังปรับตัวรับกับเทคโนโลยี
ของรถไฟฟาที่พัฒนา ท้ังยานยนตไรคนขับ และรถยนตไฮโดรเจน

• ผูประกอบการในสวนประกอบรถสันดาปเดิมที่ไมอยูในธุรกิจ
รถยนตไฟฟา ระยะสั้นถึงกลางตองไมลืมวารถยนตเคร่ืองยนต
สันดาป และเคร่ืองยนต Hybrid ยังมีผูใชอยูเปนจํานวนมาก 
ดังน้ัน ยังมีความตองการในสวนท่ีเปนชิ้นสวนอะไหลอยู 
แตในระยะยาวผูประกอบการตองเรงปรับตัว

โอกาสการลงทุนในธุรกิจยานยนต
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กรณีศึกษา หุน DELTA

• CLIMATE CHANGE เปนประเด็นสําคัญ
ของบริษัท

• ใชมาตรฐานการเปดเผยขอมูลทางการเงิน
ที่เกี่ยวของกับสภาพภูมิอากาศ (TCFD)
– การบริหารองคกรดานความเส่ียงและโอกาส

ท่ีเก่ียวของกับสภาพภูมิอากาศ
– กระบวนการขององคกรท่ีใชเพื่อระบุ ประเมิน 

และจัดการความเส่ียงเก่ียวกับสภาพภูมิอากาศ

• เขารวมโครงการ RE100 
ภายใต Climate Group (องคกรไมแสวงหากําไร) 
โดยมีเปาหมาย ผลิตพลังไฟฟาทดแทน 100% 
ต้ังเปาใชพลังงานทดแทน 35% ในป 2025 
และใชพลังงานทดแทน 100% ในป 2030

ท่ีมา : Delta Annual Report 2022 / Climate Group RE100

หมายเหตุ : ขอมูลขางตนเปนเพียงตัวอยางเทาน้ัน มิไดมีเจตนาช้ีนําการลงทุนแตอยางใด 
นักลงทุนควรศึกษาขอมูลเพ่ิมเติมกอนตัดสินใจลงทุน

4040
40

Copyright 2022 © The Stock Exchange of Thailand. All rights reserved. 40Copyright 2023 © The Stock Exchange of Thailand. All rights reserved. 40

แหลงขอมูลที่เกี่ยวของกับ ESG
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เว็บไซตมอรนิ่งสตาร
 

https://www.morningstarthailand.
com/th/topics/172927/theme/esg.

aspx

เว็บไซตเซ็ทเทรด ดอท คอม

https://www.settrade.com/th/equities/
esg-investment/esg-rating

เว็บไซต SETINVESTNOW

https://www.setinvestnow.com/th
/esg-academy-investor

เว็บไซตสมาคม
ตลาดตราสารหนี้ไทย

http://www.thaibma.or.th/EN/
BondInfo/ESG.aspx
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• การเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศและ Net Zero Emissions 
เปนประเด็นสําคัญตอการดําเนินธุรกิจและการลงทุน 
นักลงทุนจําเปนตองเขาใจและติดตามเทรนดเพ่ือวางแผนการลงทุน
ไดอยางเหมาะสม 

• ปจจุบันมีผลิตภัณฑการลงทุนอยางยั่งยืนท่ีมีเปาหมายสอดคลองกับ 
Net Zero Emissions ท่ีหลากหลาย ท้ัง หุน ดัชนี กองทุนรวม 
และตราสารหน้ี นักลงทุนสามารถเลือกใหเหมาะกับความตองการ
และความสามารถในการรับความเส่ียงของนักลงทุน

• นักลงทุนสามารถสรางผลตอบแทนในระยะยาวไดจากหลาย Sector 
ผานเทรนด Net Zero เชน ธุรกิจพลังงาน ธุรกิจยานยนต ท่ีกําลังปรับตัว
เพ่ือรองรับการเปล่ียนผานสูสังคมคารบอนต่าํ
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หลักสูตรออนไลน 
ครอบคลุมเนื้อหา

ดานการเงินและการลงทุนกวา
100 หลักสูตร

SET
E-LEARNING SET

INVESTNOW
แหลงรวมความรู
การลงทุนสําหรับ
มือใหมเริ่มลงทุน

แหลงขอมูลเพิ่มเติม… 
ชวยตัดสินใจลงทุน
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