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เนื้อหาขอมูลที่จะปรากฏตอไปน้ี ถูกจัดใหมีขึ้นเพ่ือวัตถุประสงค
ในการใหขอมูลและเพ่ือการศึกษาเทาน้ัน และเปนงานวรรณกรรมอนัมีลิขสิทธ์ิ 

© ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
 ซึ่งไดรับความคุมครองตามกฎหมายวาดวยลิขสิทธ์ิ  
การนําไปใชเพ่ือวัตถุประสงคอืน่นอกจากท่ีระบุไวขางตน 
รวมถึงเพ่ือวัตถุประสงคในทางการคาหากําไรจะกระทํามิได
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TOPICเทรนด Net Zero
โอกาสลงทุน ESG
อยางยั่งยืน

Net Zero เทรนดลงทุนยุคใหม
From ESG to Net Zero

1

ทางเลือกการลงทุน ESG 
ผานเทรนด Net Zero

2

กรณีศึกษา: การวิเคราะหหุนราย Sector 
ผานเทรนด Net Zero
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Net Zero 
เทรนดลงทุนยุคใหม
From ESG to Net Zero

1
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• สวนหน่ึงเกิดจาก กิจกรรมของมนุษยที่ปลอย
กาซเรือนกระจก (Greenhouse Gas) มากเกินไป 

• กาซเรือนกระจก คือ กลุมกาซท่ีเปนองคประกอบของ
บรรยากาศโลกท่ีหอหุมโลกไว โดยชวยดูดซับและกักเก็บรังสี
ความรอน เพื่อใหโลกมีอุณหภูมิท่ีเหมาะสมตอการอยูอาศัย 

• เมื่อมีปริมาณกาซเรือนกระจกมากเกินไป ทําใหเกิด 
“ปรากฏการณเรือนกระจก” (Greenhouse Effect) 
เสมือนโลกมีเรือนกระจกท่ีก้ันรังสีความรอนเอาไว 
ทําใหรังสีของดวงอาทิตยท่ีควรจะสะทอนกลับออกไป
ถูกกักเก็บไว จนอุณหภูมิเฉล่ียของโลกคอย ๆ สูงขึ้น 
หรือภาวะโลกรอน (Global Warming)

CLIMATE CHANGE คืออะไร

Source : www.afterklass.com

การเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ 
(CLIMATE CHANGE)

การเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ 
(CLIMATE CHANGE)
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ท่ีมา : Munich Re is one of the world’s leading providers of reinsurance, primary insurance and insurance-related risk solutions.

CLIMATE CHANGE สรางความเสียหายทางเศรษฐกิจ
มูลคาความเสียหายจากภัยธรรมชาติ
ในป 2020 คิดเปน $2.1 แสนลาน 
เพ่ิมขึ้นจากปกอนหนาถึง $0.5 แสนลาน
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Climate Change ประเด็นความเส่ียงสําคัญที่กระทบธุรกิจทั่วโลก

รายงาน The Global Risks Report 2022
โดย World Economic Forum ระบุวา… 

ประเด็นความเส่ียงที่นักธุรกิจ
และผูนําองคกรทั่วโลกใหความสําคัญในปจจุบัน

และในอีก 10 ปขางหนา เปนความเส่ียง
ดานส่ิงแวดลอมและสังคม เปนหลัก 

(ตางจากในอดีตท่ีเนนความเส่ียงดานเศรษฐกิจ)

CLIMATE CHANGE 
เก่ียวของกับประเด็นความเส่ียงดานส่ิงแวดลอม 
ซึ่งจะสงผลกระทบตอธุรกิจอยางมาก 
ท้ังในปจจุบันและในอนาคต
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• 1.5°C และ 2050 
เปนตัวเลขเปาหมายท่ีมีความสําคัญ
– ท่ี 1.5°C มีการคาดการณวาเราจะเผชิญ

สภาพอากาศท่ีมีความผันผวนมากขึ้น 
 พ้ืนที่เขตรอนชื้น : จะเผชิญกับ

ความรอน และฝนตกนอยลง 
 พ้ืนที่เขตหนาว : จะเผชิญพายุหิมะ

บอยขึ้น
– คล่ืนความรอนและภาวะความเปนกรด

ในมหาสมุทรจะมีมากขึ้น

• 2°C ระดับความตางเพียงแค 0.5°C 
คือ หายนะ ท่ีระดับน้ี มีการคาดการณวา
สัตวหลายชนิดจะสูญพันธุ ปะการังในทะเล
จะลมตายท้ังหมด

Source : WWF

ขอตกลงปารีส (Paris Agreement) มุงกําหนดมาตรการลดการปลอยกาซเรือนกระจก 
โดยมีเปาหมายเพื่อควบคุมอุณหภูมิเฉล่ียของโลกไมใหเพิ่มข้ึน ผลกระทบจากโลกรอน

และแนวทาง
การแกปญหา
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• จากกราฟ อุณหภูมิเฉลี่ยของโลกเพ่ิมสูงขึ้น
อยางตอเน่ือง และไมมีแนวโนมจะลดลง

• ท่ีสําคัญ เราอาจประเมินแนวโนมอุณหภูมิ
ที่เพ่ิมขึ้นผิดพลาด

• Best Case Scenario : 
ภายในป 2050 โลกจะรอนขึ้น 2°C 
และหากไมมีการปรับปรุง คาดการณวาอุณหภูมิ
จะข้ึนไปแตะระดับ 3°C หรือในกรณีเลวราย
อาจไปแตะระดับ 5°C

ปจจุบัน
เราอยูตรงไหน
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การปรับตัวเขาสู Net Zero 
ทันที คงทําไดยาก เปาหมาย
เบ้ืองตน คือ CARBON 
NEUTRALITY

CARBON NEUTRAL 
คือ การควบคุมปริมาณ
การปลอยคารบอน (CO2) เขาสู
ชั้นบรรยากาศเทากับปริมาณ
คารบอนท่ีถูกดูดซับกลับคืนมา
ผานปา หรือวิธีการอ่ืน

NET ZERO 
คือ การควบคุมปริมาณการ
ปลอยกาซเรือนกระจกท้ังหมด
ท่ีสงผลใหอุณหภูมิโลกสูงขึ้น 
โดยคํานึงถึงการปลอย
กาซเรือนกระจกตลอด
ท้ังหวงโซการผลิต
(ท้ังตนนํ้าและปลายนํ้า)

Source : Pier Blog

Carbon Neutrality 
                            และ Net Zero Emissions คืออะไร 

เม่ือวิกฤตควบคุมยาก 
การกําหนดเปาหมาย
จึงมีความสําคัญ
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ประเทศไทยอยูในอันดับ 9 
ของประเทศท่ีมีความเสี่ยง
ตอการไดรับผลกระทบจาก 
CLIMATE CHANGE ในระยะยาว 
เน่ืองจากประเทศไทยมีการสะสมการปลอย
กาซเรือนกระจกมาอยางตอเน่ืองและเกิด
เหตุภัยพิบัติทางธรรมชาติอยางรุนแรง 
ซึ่งสรางความเสียหายแกภาคธุรกิจ
และระบบเศรษฐกิจของประเทศในหลายดาน 
เชน เกษตรกรรม ทองเท่ียว และการคา

เศรษฐกิจไทย
อาจไดรับผลกระทบ

รุนแรง
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ประเทศไทย
ประกาศ เปาหมาย
สําคัญ สอดคลองกับ
ทิศทางของนานา
ประเทศ
► CARBON 

NEUTRALITY 
ประเทศไทยจะเปน
กลางทางคารบอน
ในป 2050 

► NET ZERO 
ปลอยกาซเรือน
กระจกสุทธิเปนศูนย
ภายในป 2065

การต้ังเปาหมาย
ของประเทศไทย
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การปรับตัวของธุรกิจ เพื่อลดโลกรอน 

Source : ASCO

• ภาคธุรกิจควรบริหารจัดการเร่ืองการปลอยกาซเรือนกระจกใหมีปริมาณลดลง ซ่ึงนอกจากจะชวยลดอุณหภูมิของโลกแลว 
ยังชวยบริหารความเส่ียงของธุรกิจและสรางการยอมรับจากผูบริโภคในปจจุบันท่ีสนใจเร่ืองส่ิงแวดลอมมากข้ึน

• Net Zero ชวยหนุนหลักการ ESG โดยเฉพาะตัว E-Environment ในประเด็นเร่ือง Climate Change
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Top 10 Bank  by Volume of Energy Supply Finance in 2021

• Bank of America และ BNP Paribas เปน 2 ธนาคารท่ีมีการใหสินเชื่อบริษัทพลังงานทางเลือกสูงกวาพลังงานฟอสซิล
• Google และ Amazon เปน 2 บริษัทท่ีไดประกาศลงสนามพลังงานทางเลือก และซื้อพลังงานหมุนเวียนขนาดใหญ เพื่อใชภายในธุรกิจหลัก 

คือ Data Center และใชในการตอยอดไปสูธุรกิจอ่ืน ๆ

การปรับตัวของธุรกิจ เพ่ือลดโลกรอน (ตอ) 
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นักลงทุนเรียกรองใหแบงกยักษใหญในยุโรปอยาง ‘Barclays-BNP’ 
หยุดปลอยกูเพื่อลงทุนดานนํ้ามันภายในส้ินป 2023 

Source :  www.thestandard.co

Source :  www.setinvestnow.com

Man Group-Amundi-HSBC ใชสิทธิผูถือหุนย่ืนวาระ ESG 
กดดัน J-Power ลดคารบอน ปกปองมูลคาระยะยาวนักลงทุนใหความสาํคัญกับเรื่องโลกรอนมากข้ึน
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Source : BlackRock Source  : McKinsey

Annual Sale Growth From Demand
Forecast Annual Sale

การปรับตัวของธุรกิจ
เพื่อลดโลกรอนและโอกาสการลงทุน
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ทางเลือกการลงทุน ESG 
ผานเทรนด 
Net Zero

2
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ปจจุบันกลยุทธการลงทุนมีการพัฒนามากยิ่งขึ้น
• EXCLUSIONARY STRATEGIES

คือ การเลือกไมลงทุนในบางอุตสาหกรรม แตบางทีก็อาจ
เกิดความไมเปนธรรมตอบางบริษัทในอุตสาหกรรม
ท่ีมีความตั้งใจท่ีจะมุงสูการเปน ESG

• INCLUSIONARY STRATEGIES
คือ การลงทุนในบริษัทท่ีมี Commitment 
ในการลดโลกรอน โดยไมมีการจํากัดอุตสาหกรรม

กลยุทธการลงทุนของ ESG ครอบคลุมส่ิงใดบาง

ESG STRATEGY มีการเปล่ียนแปลงไปตามชวงเวลา 
นักลงทุนจึงตองเขาใจจุดประสงคและเปาหมาย

ของผูจัดการกองทุน
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PROS CONS
• การเฟนหาหุน ESG ไมใชแคเสาะหาบริษัทท่ีมีอัตรา

การเติบโตสูง แตตองเปนหุนท่ีมีความเส่ียงต่ําดวย
- ลดความเส่ียงดานนโยบายในอนาคต

• โครงสรางตนทุนพลังงานที่ลดลงในระยะยาว 
ชวยเพิ่มอัตรากําไรได

• เพิ่มโอกาสดานผลตอบแทนในระยะยาว
• ตอบโจทยเปาหมายท่ีมากไปกวาตัวเงิน

• การเขาถึงขอมูลยังทําไดยากในปจจุบัน
- เล่ียงกองทุนท่ีมีพฤติกรรม “ฟอกเขียว” 
ไดยากเชนกัน

• ตองใชประสบการณและความเช่ียวชาญ
ในการวิเคราะห

• ในระยะส้ันผลตอบแทนอาจไมสูง

หมายเหตุ : นักลงทุนสามารถดูขอมูลรายช่ือกองทุนรวมเพ่ือความยั่งยืน (SRI Fund) ของไทย ไดท่ีเว็บไซต ก.ล.ต. (https://web-esg.sec.or.th/Fund) 

ขอควรรูกอนลงทุนในธุรกิจท่ีมีเปาหมาย Net Zero 
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• หุน ESG ไทย
– หุนท่ีมีเปาหมายดาน Net Zero 
– รายชื่อหุนย่ังยืน THSI หรือ Thailand 

Sustainability Investment 
(โดยตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย)

•  หุนตางประเทศ
– Nikkei 225 Climate Change 

1.5°C Target Index 
– หุนท่ีมี ESG Risk Rating ดี (ประเมิน

โดย Morningstar Sustainalytics) 
เชน หุน Apple

• กองทุน ESG ในไทย
– K-CLIMATE
– KT-CLIMATE
– KFCLIMA-A
– LHGREEN-A

• ตราสารหนี้ ESG ในไทย
– EA : ระดมทุนเพื่อใชในโรงไฟฟาพลังงานลม 

ภายใตโครงการหนุมาน จ.ชัยภูมิ
– BTS : ระดมทุนเพื่อใชในโครงการรถไฟฟา

พลังงานสะอาด
– GPSC : ระดมทุนเพื่อลงทุนในโครงการพลังงาน

ทดแทน 
– PTT : ระดมทุนเพื่อนําไปใชในโครงการ

ท่ีเก่ียวของกับการอนุรักษส่ิงแวดลอม

• ตราสารหนี้ ESG ตางประเทศ
– Pimco Climate Bond Fund 
– ESG Sustainable Asian Bond Fund

ตัวอยาง Product ท่ีสามารถลงทุนไดจากเทรนด Net Zero

ท่ีมา : Morningstar

หมายเหตุ : ขอมูลขางตนเปนเพียงตัวอยางเทาน้ัน มิไดมีเจตนาช้ีนําการลงทุนแตอยางใด นักลงทุนควรศึกษาขอมูลเพ่ิมเติมกอนตัดสินใจลงทุน
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Performance Of the Nikkei 225 
Climate Change 1.5 °C Target Index 

Nikkei 225 Climate Change
1.5°C Target Index 

Nikkei 225 Index 

Fast Retailing Co.,LTD. Fast Retailing Co.,LTD.
Tokyo Electron LTD Softank Group Corp.
Softank Group Corp. Tokyo Electron LTD.
Advantest Corp. Fanuc Corp.
KDDI Corp. KDDI Corp.
Fanuc Corp. Terumo Corp.
Shin-Etsu Chemical Co., LTD. Daikin Industries, LTD.
Terumo Corp. Kyocera Corp.
Daiichi Sankyo Co,. LTD. TDK Corp.
Kyocera Corp. Advantest Corp.

Top 10 Holding in Index
ตัวอยาง ดัชนีท่ีเก่ียวของกับ Climate Change

ท่ีมา : Nikkei Index

• ตลาดหุนโลกมีการปรับตัวรับกับเทรนด ESG ไปกอนหนาน้ี
และปจจุบันถึงเวลาของ Climate Change

• Nikkei 225 Climate Change 1.5°C Target Index 
– ปรับสัดสวนนํ้าหนักการลงทุนในดัชนี

ดวยปริมาณการปลอยกาซเรือนกระจก

หมายเหตุ : ขอมูลขางตนเปนเพียงตัวอยางเทาน้ัน มิไดมีเจตนาช้ีนําการลงทุนแตอยางใด นักลงทุนควรศึกษาขอมูลเพ่ิมเติมกอนตัดสินใจลงทุน
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ตัวอยาง
หุน

หมายเหตุ : ขอมูลขางตนเปนเพียงตัวอยางเทาน้ัน มิไดมีเจตนาช้ีนําการลงทุนแตอยางใด นักลงทุนควรศึกษาขอมูลเพ่ิมเติมกอนตัดสินใจลงทุน
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ตัวอยาง
กองทุนรวม 

หมายเหตุ : ขอมูลขางตนเปนเพียงตัวอยางเทาน้ัน มิไดมีเจตนาช้ีนําการลงทุนแตอยางใด 
นักลงทุนควรศึกษาขอมูลเพ่ิมเติมกอนตัดสินใจลงทุน

ท่ีมา : Morningstar Thailand
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PTTC237A มูลคา 2,000 ลานบาท
หุนกู (Bond) เพ่ืออนุรักษสิ่งแวดลอมของบริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน)

นําไปใชในโครงการที่เกี่ยวของกับการอนุรักษส่ิงแวดลอม รวมถึงการลงทุน และการชําระคืนเงินทุนท่ี ปตท. ไดจายไปสําหรับโครงการที่เกี่ยวของกับการอนุรักษส่ิงแวดลอม 
(Refinance) ซ่ึงไดแก โครงการปลูกปา (รวมถึงโครงการรักษาปาระยะยาว และศูนยเรียนรูของสถาบันปลูกปาและระบบนิเวศ ปตท.)

วัตถุประสงค

อายุของตราสารหน้ี
วันท่ีออกตราสารหน้ี : 24 กรกฎาคม 2563
วันครบกําหนดอายุ : 24 กรกฎาคม 2566 (อายุ 3 ป)

ผลตอบแทน
อัตราดอกเบ้ียแบบคงท่ี 2.25% ตอป
กําหนดจายดอกเบ้ียปละ 2 คร้ัง 
(ทุก 6 เดือน วันท่ี 24 มกราคม และ 24 กรกฏาคมของทุกป) 

มาตรฐานการออก
ASEAN Green Bond Standards (ASEAN GBS) 
และมาตรฐาน Green Bond Principles 2018 
โดย International Capital Market Association (ICMA)

รายงานการใชเงิน

โครงการปลูกปา
ศูนยเรียนรูปาวังจันทร โดยสถาบันปลูกปาและระบบนิเวศ ปตท.

คาใชจายในการดําเนินงาน
ศูนยเรียนรูปาในกรุง โดยสถาบันปลูกปาเเละระบบนิเวศ ปตท.
โครงการศูนยการเรียนรูเกษตรนวัต สถาบันเทคโนโลยีจิตรลดา 
การวิจัยและพัฒนาส่ิงแวดลอม
โครงการรักษปาระยะยาว
โครงการปลูกหญาแฝกเฉลิมพระเกียรติ
อ่ืน ๆ

หมายเหตุ : ขอมูลขางตนเปนเพียงตัวอยางเทาน้ัน มิไดมีเจตนาช้ีนําการลงทุนแตอยางใด นักลงทุนควรศึกษาขอมูลเพ่ิมเติมกอนตัดสินใจลงทุน

ท่ีมา : ThaiBMA / PTT 

ตัวอยาง
ตราสารหนี้
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กรณีศึกษา : 
การวิเคราะหหุนราย Sector  
ผานเทรนด 
Net Zero

3
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กลุมพลังงานและภาคการขนสง

สัดสวนการปลอยกาชคารบอนไดออกไซต
จากแตละภาคสวนของประเทศไทย

• ประเด็นดาน CLIMATE CHANGE 
และ NET ZERO มีความเก่ียวของกับธุรกิจ
พลังงานและภาคขนสง

• หากพิจารณาสัดสวนการปลอย CO2 
ของภาคอุตสาหกรรมพบวา… 
กลุมพลังงาน มีการปลอย CO2 สูงท่ีสุด 
รองลงมา คือ กลุมขนสง ซ่ึงถือเปนกลุม
อุตสาหกรรมท่ีตองเผชิญกับการเปล่ียนแปลง
และปรับตัวเปนอันดับตน ๆ

Source : Green Network ปรับกระบวนทัศนการพัฒนาเพ่ือมุงสูความเปนกลางทางคารบอนของสังคมไทย
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พลังงานยุคเกา กับความตองการท่ีเริ่มลดนอยลง

ท่ีมา : McKinsey

• ดานผูบริโภครายยอย มีการปรับตัวและลดใชพลังงานจากถานหิน (Fossil Fuel) ผานการติดแผงโซลาเซลลใชในครัวเรือน 
รวมถึงเทรนดใชรถยนตไฟฟา ซึ่งชวยเรงการปรับตัวของผูผลิตนํ้ามันในรูปแบบเกาได

• ดานผูบริโภคนํ้ามันรายใหญ เชน ภาคอุตสาหกรรม ภาคการขนสง ยังปรับตัวสูการใชพลังงานทางเลือกอยางเต็มรูปแบบไดยาก
• ความตองการใชพลังงานเช้ือเพลิงในยุคเกาลดนอยลงอยางคอยเปนคอยไป

Case Study 1 : กลุมพลังงาน
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• ตนทุนของ SOLAR CELL 
ปรับตัวลดลงกวา 90% 
ในชวง 10 ปท่ีผานมา 
และลดตํ่าลงกวาการผลิต
พลังงานยุคเกา ทําใหเริ่ม
มีการใช SOLAR CELL 
อยางแพรหลายในครัวเรือน

• ตนทุนของการผลิตพลังงาน
ยุคเกา เชน ถานหิน ฯลฯ 
ปรับลดไดยาก
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เปรียบเทียบตนทุนพลังงานแตละประเภท
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ตนทุนพลังงานทดแทนปรับลง โอกาสในการเขาถึงสูงข้ึน
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ไมเพียงแค ปรับมาใช
พลังงานทดแทน 
แตยังตอง ผลิต
พลังงานทดแทน
เพ่ิมอีกจํานวนมาก
เพ่ือเขาสูเปาหมาย

NET ZERO

พลังงานทดแทน กับการขยายตัวในอนาคต
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• โอกาสในการลงทุนพลังงานสะอาดในประเทศไทย
– ผูผลิตไฟฟา อาจจําเปนตองขยายธุรกิจโดยการซื้อหรือลงทุน

ในโรงไฟฟาอ่ืนอยางตอเน่ือง ดังน้ัน บจ. ท่ีมีสถานะทางการเงิน
ท่ีเขมแข็ง เชน มีสภาพคลองดี เงินลงทุนสูง มีหน้ีต่ํา จะชวย
เพิ่มโอกาสใหเขาไปลงทุนในโครงการใหม ๆ ได สะดวกขึ้น

– การลงทุนในโรงไฟฟาพลังงานฟอสซิล อาจมีขอพิจารณา
เพิ่มเติมตามทิศทาง Global Energy Transition ไปสูพลังงาน 
หมุนเวียน เน่ืองจากอาจตองเผชิญความเสี่ยงจากการ
เปล่ียนแปลงนโยบาย รวมถึงกฎเกณฑดานสิ่งแวดลอม
และการปลอยกาซเรือนกระจกที่เขมขนข้ึน

• โอกาสในการลงทุนพลังงานสะอาดในโลก
– ผลตอบแทนในกลุม Renewable Energy มีผลตอบแทน

เหนือพลังงานยุคเกา เชน ถานหิน

โอกาสการลงทุนในธุรกิจพลังงาน
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ผูผลิตพลังงานแบบด้ังเดิม เชน บริษัทนํ้ามัน
• การเพิ่มประสิทธิภาพในกระบวนการผลิต 

ท่ีชวยลดการปลอยคารบอนในกระบวนการกล่ัน
• การเพิ่มพื้นท่ีกักเก็บคารบอน
• การปรับเปล่ียนโรงงานผลิตเกาท่ีหมดอายุ

และทดแทนดวยโรงงานผลิตพลังงานสะอาด

หมายเหตุ : ขอมูลขางตนเปนเพียงตัวอยางเทาน้ัน 
มิไดมีเจตนาช้ีนําการลงทุนแตอยางใด 
นักลงทุนควรศึกษาขอมูลเพ่ิมเติมกอนตัดสินใจลงทุน

กรณีศึกษา หุนบางจาก

Source : www.bangchak.co.th/th/home

3232
32

Copyright 2022 © The Stock Exchange of Thailand. All rights reserved. 32Copyright 2023 © The Stock Exchange of Thailand. All rights reserved. 32

ภาพรวมรถยนตไฟฟาในไทย

• ความตองการใชรถยนต
ไฟฟาในประเทศไทย
ปรับตัวเพ่ิมขึ้นสูงมาก
ในป 2566 มีการปรับตัว
เพ่ิมกวา 200%

• รถยนตไฟฟามีประสิทธิภาพ
ที่สูงขึ้น ท้ังเร่ืองของสมรรถนะ
ดานความเร็ว ระยะทาง 
และตัวเลือก

• ป 2035-2040 
เปนปที่คายรถยุโรปเร่ิม
ยุติการผลิตรถยนต
เครื่องยนตสันดาปภายใน  

Case Study 2 : ภาคการขนสง

ท่ีมา : กรมการขนสงทางบก
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ปจจุบันยังไมใชชวงเวลาที่ดีที่สุดของรถยนตไฟฟา

• ตนทุนการผลิตรถยนตไฟฟา ยังปรับลดไดอีกในอนาคต
• สาเหตุสําคัญมาจากการลดตนทุนการผลิต “แบตเตอรี่” 

ท่ีเปนหัวใจสําคัญในรถยนตไฟฟา

ท่ีมา : McKinsey

Source : Inside Evs https://insideevs.com/news/444542/evs-45-percent-more-expensive-make-ice/
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• รถยนตไฟฟาที่นําเขาในประเทศไทยตอนนี้
ไดรับสิทธิประโยชนทางดานภาษี 
แตในอีก 2 ปขางหนา บริษัทท่ีรับสิทธิ์นําเขา
ตองผลิตรถยนตไฟฟาในประเทศทดแทน

• ผลิตรถ EV ในประเทศชดเชยใหเทากับ
จํานวนท่ีนําเขาชวงป 2565 - 2566 
ภายในป 2567 แตขยายเวลาไดถึงป 2568 
ผลิตในอัตราสวน 1 ตอ 1 โดยผูใชสิทธิ์จะผลิต 
BEV หรือรถยนตไฟฟาแบตเตอร่ีรุนใดก็ได
เพื่อชดเชย ยกเวน รถท่ีมีราคาขายปลีก 
2-7 ลานบาท ตองผลิตรุนเดียวกับท่ีนําเขามา

4

55

2020 2030

Electric car sales (Millions)

18 เทา

เตรียมรับความเปล่ียนแปลงในอีก 2 ป

ท่ีมา : กรมขนสงทางบก



3535
35

Copyright 2022 © The Stock Exchange of Thailand. All rights reserved. 35Copyright 2023 © The Stock Exchange of Thailand. All rights reserved. 35Source : TNNTECH (https://www.tnnthailand.com/news/tech/128237/)

ภาคการขนสง : หุนช้ินสวนยานยนต
• หุนกลุมช้ินสวนยานยนตในไทย
ยังพ่ึงพายอดขายของคายรถยนตญี่ปุน
ซึ่งเปนรถยนตสันดาปภายในอยูคอนขางเยอะ

• การเขามาของรถไฟฟาจีนในปจจุบัน
โดยท่ีรถยนตคายใหญจากญี่ปุน
ยังไมมีการนําเขารถไฟฟา ทําใหนาคิดวา… 
การเปลี่ยนผานสูอุตสาหกรรมยานยนตไฟฟา
ในคร้ังนี้ ไทยจะรักษาการเปนฐานการ
ผลิตสําคัญของรถยนตไวไดหรือไม

หมายเหตุ : MG, GWM, Toyota เปน 3 รายแรกท่ีไดรับอนุมัติแผนจัดต้ังโรงงาน

กลุมยานยนตไฟฟา ความทาทายใหมตอฐานการผลิตรถยนตไทย
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• การปรับเปลี่ยนจากรถยนตเครื่องยนต
สันดาปภายใน ไปสูเครื่องยนตไฟฟา 
สรางผลกระทบตออุตสาหกรรมรถยนต

• ปจจุบันเคร่ืองยนตสันดาปภายในมีอุปกรณ
และสวนควบกวา 30,000 ช้ิน ซ่ึงจะลดลง
เหลือประมาณ 1,500 - 3,000 ชิ้น 
ในรถยนตไฟฟา

• มูลคาเพ่ิม (Value Added) ของ
อุตสาหกรรมรถยนตจะเปลี่ยนไป 
จากเคร่ืองยนตไปสู Battery ซึ่งเปน
อุตสาหกรรมท่ีประเทศไทยอาจแขงขันลําบาก 
เน่ืองจากขาดแคลนวัตถุดิบ เชน ลิเทียม และ นิเกิล

หากไมเรงพัฒนา ประเทศไทยอาจตองเสียฐานการผลิตรถยนต
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ราคาหุนท่ีเก่ียวเน่ืองกับรถยนตไฟฟาทํามูลคาสูงกวาผูผลิตรถยนตไปเปนท่ีเรียบรอย

Source : IEA
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• ตลาดรถยนต EV ของไทยเพ่ิงเขาสู ชวงเร่ิมตนของการเติบโต 
ดังน้ัน ยังมีโอกาสอยูอีกหลายจุด

– การสนับสนุนบริษัทที่ทําโครงสรางพ้ืนฐาน เชน สถานีชารจไฟ

– การคิดคนและพัฒนาแบตเตอร่ี

– กลุมผูผลิตช้ินสวนในประเทศเดิมยังปรับตัวรับกับเทคโนโลยี
ของรถไฟฟาที่พัฒนา ท้ังยานยนตไรคนขับ และรถยนตไฮโดรเจน

• ผูประกอบการในสวนประกอบรถสันดาปเดิมที่ไมอยูในธุรกิจ
รถยนตไฟฟา ระยะสั้นถึงกลางตองไมลืมวารถยนตเคร่ืองยนต
สันดาป และเคร่ืองยนต Hybrid ยังมีผูใชอยูเปนจํานวนมาก 
ดังน้ัน ยังมีความตองการในสวนท่ีเปนชิ้นสวนอะไหลอยู 
แตในระยะยาวผูประกอบการตองเรงปรับตัว

โอกาสการลงทุนในธุรกิจยานยนต
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กรณีศึกษา หุน DELTA

• CLIMATE CHANGE เปนประเด็นสําคัญ
ของบริษัท

• ใชมาตรฐานการเปดเผยขอมูลทางการเงิน
ที่เกี่ยวของกับสภาพภูมิอากาศ (TCFD)
– การบริหารองคกรดานความเส่ียงและโอกาส

ท่ีเก่ียวของกับสภาพภูมิอากาศ
– กระบวนการขององคกรท่ีใชเพื่อระบุ ประเมิน 

และจัดการความเส่ียงเก่ียวกับสภาพภูมิอากาศ

• เขารวมโครงการ RE100 
ภายใต Climate Group (องคกรไมแสวงหากําไร) 
โดยมีเปาหมาย ผลิตพลังไฟฟาทดแทน 100% 
ต้ังเปาใชพลังงานทดแทน 35% ในป 2025 
และใชพลังงานทดแทน 100% ในป 2030

ท่ีมา : Delta Annual Report 2022 / Climate Group RE100

หมายเหตุ : ขอมูลขางตนเปนเพียงตัวอยางเทาน้ัน มิไดมีเจตนาช้ีนําการลงทุนแตอยางใด 
นักลงทุนควรศึกษาขอมูลเพ่ิมเติมกอนตัดสินใจลงทุน
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แหลงขอมูลที่เกี่ยวของกับ ESG
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เว็บไซตมอรนิ่งสตาร
 

https://www.morningstarthailand.
com/th/topics/172927/theme/esg.

aspx

เว็บไซตเซ็ทเทรด ดอท คอม

https://www.settrade.com/th/equities/
esg-investment/esg-rating

เว็บไซต SETINVESTNOW

https://www.setinvestnow.com/th
/esg-academy-investor

เว็บไซตสมาคม
ตลาดตราสารหนี้ไทย

http://www.thaibma.or.th/EN/
BondInfo/ESG.aspx
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• การเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศและ Net Zero Emissions 
เปนประเด็นสําคัญตอการดําเนินธุรกิจและการลงทุน 
นักลงทุนจําเปนตองเขาใจและติดตามเทรนดเพ่ือวางแผนการลงทุน
ไดอยางเหมาะสม 

• ปจจุบันมีผลิตภัณฑการลงทุนอยางยั่งยืนท่ีมีเปาหมายสอดคลองกับ 
Net Zero Emissions ท่ีหลากหลาย ท้ัง หุน ดัชนี กองทุนรวม 
และตราสารหน้ี นักลงทุนสามารถเลือกใหเหมาะกับความตองการ
และความสามารถในการรับความเส่ียงของนักลงทุน

• นักลงทุนสามารถสรางผลตอบแทนในระยะยาวไดจากหลาย Sector 
ผานเทรนด Net Zero เชน ธุรกิจพลังงาน ธุรกิจยานยนต ท่ีกําลังปรับตัว
เพ่ือรองรับการเปล่ียนผานสูสังคมคารบอนต่าํ
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หลักสูตรออนไลน 
ครอบคลุมเนื้อหา

ดานการเงินและการลงทุนกวา
100 หลักสูตร

SET
E-LEARNING SET

INVESTNOW
แหลงรวมความรู
การลงทุนสําหรับ
มือใหมเริ่มลงทุน

แหลงขอมูลเพิ่มเติม… 
ชวยตัดสินใจลงทุน
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