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Week เอกสารประกอบการเสวนา

เปิดโลกลงทุน ค้นหาทางเลือกลงทุนนอก

โดย...ดร. จิติพล พฤกษาเมธานันท์ 
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Everything seems to Diverge with SET
Cross Asset YTD Performances: As of 10 July 2024

Note: Bloomberg; Global Agg. = LEGATRUU, Global HY = LG30TRUU, Gold = XAU Curncy, Oil = CL1 Comdty, Copper = HG1 Comdty; 
Returns are in local currencies; Source: Bloomberg, FSS
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ตลาดญี่ปุ่นโดดเด่นจากการปรับ
โครงสร้างการจ่ายผลตอบแทน

ยีลด์ทรงตัวสูง เศรษฐกิจ
คงความแข็งแกร่ง

Commodities รับแรง
หนุนเศรษฐกิจและสงคราม



3

S
T
R
IC

T
L
Y
 P

R
IV

A
T
E
 A

N
D

 C
O

N
F
ID

E
N

T
IA

L
F
O

R
 T

H
E
 S

O
L
E
 U

S
E
 O

F
 A

C
C
R
E
D

IT
E
D

 IN
V
E
S
T
O

R
S
 O

N
L
Y

Stay Invest, Focus On Risk Management

Global 
Equities 605550 65 70

Global 
Incomes

Alt. Assets

Neutral OverweightUnderweight Change

302520 35 40

1050 15 20

Liquidity

Active Asset Allocation: For 3Q 24

1050 15 20

Outlook

Current weight and view         
Source: FSS

ความผันผวนต ่า สภาพ
คล่องสูง เน้นลงทุนกระจาย 

เศรษฐกิจดี = ซื้อหุ้น 
เศรษฐกิจไม่ดี = ต้องถามเหตุผล

Commodities จับแนวโน้มเงิน
เฟ้อสูงได้ดี รอเศรษฐกิจฟื้น

ย้ายจากบอนด์ เป็นสภาพ
คล่องผลตอบแทนสูง
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The Pax Amaricana: O/W US and Japan
Regional Equity Views and Weightings: For 3Q 2024

US

Source: FSS

China

Europe

Japan

Vietnam

Neutral OverweightUnderweight Strategy Summary
The Perseverance: OW เลือกลงทุน Large Cap 
Quality Growth จุดแข็งคือทนต่อทุกสภาวะตลาด

The Poison: UW Valuation ถูกอาจเป็นกับดัก 
เพราะเกิดจากความเสี่ยงทั้งในและต่างประเทศ

The Question Mark: N ก าไรมีแนวโน้มฟื้นตัว 
ดอกเบี้ยเร่ิมลด แต่ EUR อ่อนลดเงินทุนไหลเข้า

The Star: OW รายได้เติบโตต่อเนื่อง มีการปรับ
โครงสร้าง เงินทุนไหลเข้าจากมุมมอง UW จีน 

The Sward: N รายได้ฟื้นตัว มีโอกาสด้านการ
ลงทุนจาก De-globalization แต่ขาดเงินทุนไหลเข้า
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Source: FSS
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NDX01 (30%)

JAPAN13 (20%)

HK13 (20%)
DR on CAM NASDAQ 100 ETF 

ลงทุนในหุ้น Tech สหรัฐ 100 
บริษัทแรก เช่น MSFT, AAPL, 

NVDA, AMNZ, META

ASML01 (10%)

DR on TRAHK ETF หุ้นในตลาดฮ่องกง 
เช่น Tencent (700), HSBC (5), Alibaba 
(9988), AIA (1299), CCB, 939

DR on CAM JAPAN HDG ETF หุ้นในตลาดญี่ปุ่น เช่น
Toyota, Mitsubishi, Sony, Tokyo Electron, Hitachi

Global Equity Portfolio using DR

DR on ASML บริษัทชั้น
น าในธุรกิจ IC Chip

SMFG19 (10%)
DR on Sumitomo Mitsui Financial Group, 
Inc. (8316 JP) ธนาคารพานชิยใ์นญี่ปุ่น

XIAOMI80 (10%)
DR on Xiaomi Corporation (1810 HK) 
ผู้ผลิตสินค้า Electronics ชั้นน าของจีน

DR High Conviction Global Equities Portfolio: For 3Q 24
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Disclaimer
The information and analysis contained herein have been based on sources believed to be reliable. However, FSS 
does not guarantee their timeliness, accuracy, or completeness, nor does it accept any liability for any loss or damage 
howsoever arising. All information and opinions, as well as any price indicated, are subject to change without notice. 
FSS shall not bear any obligation or duty of surveillance, warning or continuing monitoring of the situation described 
in the present document.

Past performance and/or financial market scenarios are not guides to or guarantees of current or future returns and 
the recipient may consequently get back less than what was originally invested. In addition, the performance of any 
investment or portfolio made by or managed for the recipient may be reduced by commissions, fees, expenses and/or 
other charges. 

This document is confidential and is intended only for the use of the person to whom it was delivered. This document 
may not be reproduced (in whole or in part) or delivered to any other person without the prior written approval of FSS.
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 ผูลงทุนควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทนและควาเมสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

EuropeU.S.

ตัวอย่างการลงทุนใน ETF ผ่านกองทุนรวม

1
Source: Finnomena Funds as of 11/07/2024

Country Fund Sector Fund

● SCBS&P500
● K-USXNDQ-A

● SCBEUEQA
● K-EUX

China
● SCBCE
● KF-CHINA

India
● TISCOIN
● SCBINDIAE

South Korea
● PRINCIPAL KEQ

Energy
● KFOIL

Tech
● TISCOAI

Healthcare
● ONE-MEDTECH
● SCBGENOME(A)

REITs
● TUSREIT

Gold
● SCBGOLD



 ผูลงทุนควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทนและควาเมสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

เจาะลึกการลงทุนกองทุน Foreign Investment Fund

2
Source: Finnomena Funds as of 11/07/2024

Feeder Fund Fund of Funds Offshore Fund

ความแตก
ต่าง

ลงทุนในกองทุนหลัก (Master Fund) 
ต่างประเทศเพียงกองทุนเดียว 

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ
อ่ืนมากกว่า 1 กองทุน

ลงทุนกองทุนรวมท่ีจดทะเบียนต่าง
ประเทศท่ีสนใจโดยตรง

ข้อดี - จํานวนเงินในการซ้ือข้ันต่ําน้อย
- บริหารจัดการโดย บลจ. ต่างประเทศ
- ผลการดําเนินงานใกล้เคียงกองทุนหลัก 
ชัดเจนในการติดตาม

- จํานวนเงินในการซ้ือข้ันต่ําน้อย
- ลงทุนในสินทรัพย์ท่ีหลากหลาย
- มีความยืดหยุ่นในการปรับเปล่ียนสัดส่วน
โดยผู้จัดการกองทุน

- ค่าธรรมเนียมไม่ซ้ําซ้อน
- โอกาสลงทุนท่ีอาจกว้างกว่ากองทุน

ข้อจํากัด - - จํานวนเงินในการซ้ือข้ันต่ําสูง 

ค่าธรรมเนียม ค่าธรรมเนียม 2 ช้ันเดียวท้ังใน Feeder และ Master Fund 
(อาจมีการ rebate ค่าธรรมเนียมจากกองทุนหลัก) 

เสียให้กับกองทุนหลักเพียงช้ันเดียว 

ภาษีจากการ
ลงทุน

ยกเว้นภาษี  ยกเว้นภาษี กําไรจากการลงทุนในต่างประเทศนํามา
คํานวณรายรับเพ่ือเสียภาษี



 ผูลงทุนควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทนและควาเมสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

1H24 Disinflation Boost 2H24: Stay Nimble A Once-in-a-Decade 
Opportunity

OW
US Equity
 EU Equity 
 EM Equity

UW
Mag 7

 Jap Equity
 Gold

Add Diversifiers
Gold
 DXY

 US Govt, High-grade IG

Add Diversifiers
Global FI

 High-grade Bond
 Private Credit 

2H24: Tempering Expectation A Final Call
for High Rates

Add
 Asia ex Jap, KR, ID, 

VN, CN Equity
Global Fixed Income

Trim/Sell
 Japan Equity
 Thai Equity

Add Diversifiers
Global FI

Thai Primary/Secondary Bond

Hold
 US Equity
 EU Equity

Source: Finnomena Funds as of 24/06/2024

2H2024 Outlook: “Tempering Expectation”
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Source: Finnomena Funds, Bloomberg as of 24/06/2024

หลายประเทศถูกปรับ GDP ข้ึน นําโดยสหรัฐฯ อินเดีย จีน แต่ไทยสวนทาง
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จีน ยุโรป ไทย เวียดนามถูกกว่าค่าเฉล่ียเทียบตัวเอง 10 ปี

Source: Finnomena Funds, Bloomberg as of 21/06/2024



 ผูลงทุนควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทนและควาเมสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

แรงงานต่างชาติสูงช่วยสนันสนุนการบริโภค ตลาดแรงงาน และเศรษฐกิจสหรัฐฯ

Source: Finnomena Funds as of 24/06/2024



 ผูลงทุนควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทนและควาเมสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

U.S. Key Takeaway

7
Source: Finnomena Funds as of 24/06/2024

● ตัวเลขเศรษฐกิจคร่ึงปีหลังมีโอกาสชะลอตัวลง จาก Policy Lag 

● เงินเฟ้อมีโอกาสปรับตัวลงต่อจากราคาค่าเช่าบ้าน 

● ตลาดแรงงานยังแข็งแกร่ง จากคนต่างชาติท่ีเข้ามาทํางานในสหรัฐฯ

● เศรษฐกิจสหรัฐฯ แม้ชะลอตัวแต่โอกาสเกิด Recession น้อยมาก

● ปัจจัยด้านการเมืองและ Geopolitics อาจจะเป็นความเส่ียงเม่ือใกล้เลือกต้ังสหรัฐฯ

 

แนะนําถือ AFMOAT-HA และ TISCOAI ต่อ 

ตลาดมีโอกาส Rally ต่อจนประชุมเฟด ก.ย. จึงเป็นมองเป็นจังหวะลดหุ้น



 ผูลงทุนควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทนและควาเมสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

ความม่ันใจผู้บริโภคยังไม่ฟ้ืน และยังออมเงินมากข้ึน

Source: Finnomena Funds, Macrobond as of 24/06/2024



 ผูลงทุนควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทนและควาเมสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

China - Key Takeaway

Source: Finnomena Funds as of 24/06/2024

● ภาครัฐบาลทยอยออกมาตรการกระตุ้นอย่างต่อเน่ือง แต่เม็ดเงินไม่ได้ใหญ่มากเม่ือเทียบ

กับมูลค่า GDP

● รัฐบาลต้ังเป้าหมาย GDP เติบโต 5% สูงกว่าท่ีตลาดคาด ซ่ึงตลาดปรับประมาณการ 

GDP ข้ึนมาบ้างแล้ว แต่ยังมี Gap จากเป้าของรัฐฯ

● ความม่ันใจผู้บริโภคยังไม่ฟ้ืน ตามราคาอสังหาฯท่ีหดตัวอย่างต่อเน่ือง แต่เร่ิมเห็น

สัญญาณท่ีดีข้ึนจากราคาตราสารหน้ีกลุ่มอสังหาฯท่ีเร่ิมฟ้ืนตัว

แนะนําสะสมหุ้นจีนผ่านกองทุน B-CHINE-EQ, MEGA10CHINA-A และ SCBCHAA



 ผูลงทุนควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทนและควาเมสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

การส่งออกชิปยังแกร่ง หนุนกําไรหุ้นเกาหลีฟ้ืนตัว

10
Source: Finnomena Funds, Macrobond as of 24/06/2024



 ผูลงทุนควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทนและควาเมสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

Korea - Key Takeaway

● หุ้นเกาหลียังฟ้ืนตัวตามวัฎจักรเซมิคอนดักเตอร์ท่ีได้รับอานิสงส์จากการใช้งานด้าน AI 

● มีปัจจัยสนับสนุนจากโครงการ Value-up Program และหน่วยงานรัฐท่ีเก่ียวข้องให้ความ

ร่วมมือ ขณะท่ีนักลงทุนต่างชาติให้ความสนใจและมีมุมมองท่ีดี

● Samsung Electronics รอ Nvidia อนุมัติ  HBM chip 

แนะนําสะสมหุ้นเกาหลี ผ่านกองทุน SCBKEQTG, DAOL-KOREAEQ
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Source: Finnomena Funds as of 24/06/2024



 ผูลงทุนควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทนและควาเมสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

แม้ค่าเงินอ่อน แต่ Trade balance และ FDI ยังบวก

12
Source: Finnomena Funds, Macrobond as of 24/06/2024



 ผูลงทุนควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทนและควาเมสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

Vietnam Key Takeaway

13

● GDP ยังเติบโตในระดับสูง และถูกปรับประมาณการข้ึนในปี 2025 และยังได้ประโยชน์จาก 

FDI ไหลเข้า

● ภาครัฐยังคงเป้าหมายการผลักดันตลาดหุ้นเวียดนามเข้าสู่ดัชนี Emerging market ของ 

FTSE ภายในปี 2025

● คาดกําไรเติบโตในระดับสูงในอนาคต และ Valuation ยังอยู่ในระดับถูก

แนะนําสะสมหุ้นเวียดนาม ผ่านกองทุน PRINCIPAL VNEQ-A และ KKP VGF-UI*

*ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย กองทุนรวมท่ีเสนอขายผู้ลงทุนสถานบันและผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ กองทุนรวมท่ีมีความเส่ียงสูงหรือซับซ้อน

Source: Finnomena Funds as of 24/06/2024
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