
BBLAM Projection-GDP Growth 2025
2

เศรษฐกิจโลกขยายตัว 3.2 % หนุนโดยกลุ่ม Emerging Asia ที˜ได้รบัอานิสงสจากอุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร ์
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Q424(cons) 1.7 0.2 1.4 4.8 6.6 3.6 0.1 0.0 0.2 0.5 0.3 5.0 4.8 5.8 2.1 6.4
2023 (actual) 2.9 0.4 1.7 5.2 7.0 1.9 -0.3 0.9 0.7 2.7 0.4 5.1 3.7 5.5 1.1 5.1 3.3
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2025 (f) 2.0 1.3 1.1 4.5 6.5 2.9 0.8 1.1 0.8 2.1 1.5 5.1 4.4 6.2 2.3 6.5 3.2
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BBLAM Projection-Inflation 2025
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อัตราเงินเฟˠอชะลอตัวลง ภายหลังจากที˜ธนาคารกลางโลกเรง่ปรบัดอกเบี˟ยไปต˟ังแต่ป˯ 2022 หากคุมเงินเฟɣอได้ ป˯ 2025 จะเป˪นป˯ที˜เงินเฟɣอ
ทยอยปรบัตัวลงมาเข้าสู่เปɣาหมายของธนาคารกลางทีส่̃วนใหญ่ต˟ังไว้ที˜ 2% 
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2023 (actual) 4.15 5.47 3.25 0.24 5.66 1.25 6.11 5.68 6.02 3.43 7.38 3.74 2.50 6.00 4.83 3.26 6.66
2024 (f) 2.60 2.50 2.50 1.00 5.40 2.00 2.40 2.40 1.70 2.70 2.25 2.60 2.80 3.10 3.00 3.70 5.90
2025 (f) 2.20 2.20 1.90 2.00 4.60 1.20 2.00 1.80 2.00 2.00 2.75 2.60 2.50 3.70 2.50 3.40 4.50
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BBLAM Projection-Global Policy Rate 2025
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อัตราดอกเบ˟ียของทั˟งโลกอยู่ในช่วงขาลง
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อัตราดอกเบ˟ียของทั˟งโลกอยู่ในช่วงขาลลง
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ทิศทางของนโยบายการเงินของโลกจะเป˪นอยา่งไร 
อัตราดอกเบี˟ยนโยบายน่าจะผ่านจุดสูงสุดไปแล้ว
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ุ ู ุอัตราดอกเบี˟ยนโยบายน่าจะผ่านจดสงสดไปแล้ว
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ประเมินภาพเศรษฐกิจโลกป ˯2025 
เราจะเริม̃เห็นข้อมูลชุดแรกของป˯ 2025 เริม̃เดือน มี.ค. เป˪นต้นไป 

ข้อมูลเศรษฐกิจโลกป˯ 2025 เริม̃ประกาศ

หลังสงกรานต์

หลังตรุษจีน

หลังเลือกต˟ัง

NOV 24 DEC 24 JAN 25 FEB 25 MAR 25 APR 25
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การเมือง
และนัยยะต่อการลงทุน
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Donald J. Trump 
2017-2020
2025-2028
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2026
2025

2027 2028ภารกิจ 100 วันแรก

ผ่านงบประมาณคลัง

สรรหาบุคคลในตําแหน่งสําคัญ
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Trade &Trade &
Investment

Energynerg
&&

Climate

Immigration

Federal 
Government

• เล̃ือนการแบน TikTok 
• ศึกษานโยบายภาษีศุลกากร 
• จัดต˟ัง "External Revenue Service" 
• ออกมาตรการฉกุเฉินด้านเงินเฟˠอ 

• ประกาศภาวะฉกุเฉินด้านพลังงาน 
• ยุติการสนับสนุนรถยนต์ไฟฟาɣ 
• ถอนตัวจากองค์กรระหว่างประเทศ 

• ให้กลับมาทํางานในสํานักงานเต็มเวลา
• หยุดการจ้างงานและเพิ˜มตําแหน่งงานใหม่
• ยกเลิกนโยบาย Diversity, Equity, and Inclusion (DEI)
• ลดความคุ้มครองพนักงานผ่านนโยบาย "Schedule F" 
• ระงับการออกกฎระเบียบใหม่ 

• ประกาศภาวะฉกุเฉินที˜ชายแดน 
• ยกเลิกสิทธกิารได้สัญชาติจากการเกิด 
• ฟ˳˟นฟูนโยบาย "Remain in Mexico" 
• เนรเทศและจํากัดผู้ล˟ีภัย 
• กําหนดโทษประหารชีวิตสําหรบั

อาชญากรรมโดยผู้อพยพผิดกฎหมาย 
• จัดต˟ังกลุ่มค้ามนุษย์และแก๊งค์ยาเสพติด

เป˪นองค์กรก่อการรา้ย

ภารกิจ 100 วันแรก

FederalFederal 
GovernmentGovernment

• หยุดการจ้างงานและเพิ˜มตําแหน่งงานใหม่
• ยกเลิกนโยบาย 

ุ
Diversity, Equity, and Inclusion (DDEI)

• ลดลดควค ามคุ้มครองพนักงานผ่านนโยบาย "Schedule FF" 
• ระระระงังงบการอออกกกกฎรฎระเบียบใหม่ 

ุุ
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ไม่ต้องผ่าน
กระบวนการทาง
กฎหมาย 14 ฉบับ

จาก Executive Orders ที˜ลงนามไป 46 ฉบับ



แแต่งต˟ังโดย
• Barack Obama 

(Governor), 
• Donald Trump 

(Chair), 
• Joe Biden 

(Reappointment as 
Chair)

• Joe Biden

• Joe Biden

Jerome Powell

Chair

Philip Jefferson

Vice Chair

Michael Barr

Vice Chair for 
Supervision

ป˯ทีร̃บัตําแหน่ง
• May 25, 2012 

(Governor), 
• Feb 5, 2018 
• (Chair), 
• May 23, 2022 

(Reappointment as 
Chair)

• May 23, 2022 
(Governor), 

• Sep 13, 2023 
(Vice Chair)

• July 19, 2022 
(Governor and Vice 
Chair for 
Supervision)

ความเส̃ียงที˜
จะไม่ได้ไปต่อ

แต่งต˟ังโดย
• Donald Trump

• Donald Trump

• Joe Biden

• Jo Biden

ป˯ท̃ีรบัตําแหน่ง
• Nov 26, 2018

Feb 1, 2020 
(Reappointment)

• Dec 18, 2020

• May 23, 2022 
Feb 1, 2024 
(Reappointment)

• Sep 13, 2023

Michelle Bowman

Christopher Waller

Lisa Cook

Adriana Kugler

ติดตามหน้าตาของคณะกรรมการ ร FOMC C ป˚จจบุันได้รบัการเสนอชื˜อจากก Biden n 5 5 ทา่น

ViVicece CChair for 

Chair for
Supervision) • Jo Biden • Sep 13, 2023

Adriana Kugler

ce C a o
SSSuSupepervrvvisision
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สรรหาบุคคลในตําแหน่งสําคัญ
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House Speaker 
Mike Johnson

Senate Majority 
Leader 

John Thune



2026
2025 2027 2028ผลักดันนโยบายสําคัญ

Mid-term Election
เดือน พ.ย.

เพื˜อผ่านทางไปสู่

15

20262025
2027

2028ครึง̃หลังของวาระ

ข˟ึนกับผลเลือกต˟ัง 
Mid-term Election 

การผลักดันนโยบายในปน˟ี˯

16



20262025 2027
2028
เลือกต˟ัง
เดือน พ.ย.
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20262025 2027 2028

คุณคิดว่าประธานาธบิดี
มีเวลาทํางานจรงิก̃ีป˯ ? 

18



Xi Jing Ping
ประธานาธบิดี 

ตลอดไป

19

2013-18

12th NPC

ปฏิรูปฝ˚˜ งการผลิต 
(Supply-sided Structural Reform) 

เปด˭เสรกีารค้า การลงทุน
(BRI และ Stock Connect)

ลดระดับหน˟ีและควบคุมความเสี˜ยงทางการเงิน 
(Deleveraging and Financial Risk Control)
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2013-18

2018-23

2023-28

12th NPC

13th NPC

14th NPC
ปรบัเปล̃ียนคณะรฐัมนตร ี
ขึ˟นตําแหน่ง Liu He เป˪น VP
แต่งต˟ัง Yi Gang เป˪นผู้ว่า PBoC  

เดินหน้าลดระดับหน˟ี 
(Deleveraging and Financial Stability)

ประกาศนโยบายใหม่ 
(Common Prosperity)

รุกนโยบาย Made in China 2025

21

2013-18 2018-23

2023-28

12th NPC 13th NPC

14th NPC

ปฏิรูปภาคการเงิน
ต่อต้านคอรร์ปัชัน ปลดผู้บรหิาร

ออกนโยบายกระตุ้นทางการคลัง
ออกพันธบัตรเพ̃ิม 10 ล้านล้านหยวน 
ทํา Debt Swap หน˟ีท้องถ̃ิน 
ซื˟อคืนสินทรพัย์ท̃ีขายไม่ออก
กลับทิศทางนโยบายการเงิน
ปรบัลดอัตราดอกเบ˟ียนโยบาย 
เพ̃ิมสภาพคล่อง 

ปรบัเปล̃ียนคณะรฐัมนตร ี
แต่งต˟ัง VP ใหม่ Liu He เกษียณ
แต่งต˟ัง Li Qiang เป˪น นายกฯ 
แต่งต˟ัง Pan Gongsheng เป˪นผู้ว่า PBoC 
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2013-18 2018-23 2023-28

12th NPC 13th NPC 14th NPC

ประธานาธบิดีคนเดียวไรค้วาม
เสี˜ยงทางการเมือง ?

23
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20272026

2025

ยกระดับประเทศไทยในเวทีโลก

รกัษาเสถียรภาพคณะรฐัมนตรี

ผลักดันนโยบายเรอืธง

กระจายฐานคะแนนไปยังระดับท้องถ̃ิน

25

สรา้งฐานเสียงในพื˟นที˜สําคัญ

กําหนดนโยบายที˜ดึงดูดคะแนนเสียง

26

2027

2026

2025 สรา้งผลงานท̃ีชัดเจนและเปน˪รูปธรรม

26
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2027

20262025 เลือกต˟ังป˯ 2027 

2025 2026 2027

หลายหลากความท้าทาย 
(((คนข้างกายจึงสําคัญญ)
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การเมือง
และนัยยะต่อการลงทุน

29

20262025 2027 2028

เลือกต˟ัง

เลือกต˟ังเลือกต˟ัง
(กลางเทอม)

ปฏิทินการเมือง 30



นัยยะการลงทุน
• 22025: ป˯แห่งการปรบัตัวและการประเมินขอ้มูลใหม่  การประเมินเศรษฐกิจต้นป˯อิงจากข้อมูลป˯
ก่อน เช่น GDP โลก 3%, สหรฐัฯ 2% เศษ, ยุโรปทรงตัว, และจีน 5% ข้อมูลเศรษฐกิจใหม่จะ
เริม̃ออกในเดือนมี.ค. 2025

• นโยบายการเงนิ ความแตกต่างระหว่าง Fed และ ECBตลาดมองว่า Fed ผ่านจุดสูงสุดของ
ดอกเบ˟ีย โดย ECB มีแนวโน้มลดดอกเบ˟ียเรว็กว่า Fed ซึ˜งอาจส่งผลต่อตลาดการเงินป̊จจัย
การเมือง 

• จาก "Election Hope" สู ่"Policy Action“ ป˯ 2025 เป˪นช่วง "ป˯โชว์ผลงาน" ของรฐับาลใหม่ 
นโยบายรฐับาลทีย̃ังไม่ผ่านอนุมัติอาจสรา้งความผันผวนต่อตลาดโอกาสการลงทุนระยะยาว

• ป˯ 2025 เป˪นโอกาสในการทยอยลงทุนทีต้̃นทนุต˵า เพ̃ือเตรยีมพรอ้มรบัการเติบโต
ในป˯ 2026-2027

31


