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TOPIC

หาหุ�นดี
ราคาเหมาะสม 
ตอน 1 เทคนิค
การวิเคราะห�บริษัท 

ทบทวน
แนวทางการคัดเลือกหุ�น

1

การวิเคราะห�
เพ่ือเลือกลงทุนหุ�น 

2



3

ทบทวน
แนวทาง
การคัดเลือกหุ�น

1
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แนวทางการคัดเลือกหุ�น   

1. วิเคราะห�ข�อมูลรายบริษัทก�อน 
เพ่ือเสาะหาหุ�นที่น�าลงทุน
ตามเกณฑ�ที่กาํหนด

2. ดูแนวโน�มความน�าลงทุน
ในแง�ของสภาวะแวดล�อม
ทางอุตสาหกรรมและข�อมูล
มหภาคที่เก่ียวข�องกับหุ�นนั้นๆ

1. ใช�ข�อมูลท่ีได�จากการวิเคราะห�
ข�อมูลมหภาคและอุตสาหกรรม
มากําหนดขอบเขตการลงทุน 
โดยพิจารณาเฉพาะหุ�นท่ีมีดี  

2. คํานวณมูลค�าท่ีแท�จริงของหุ�น 
แนวโน�ม แล�วนํามาเปรียบเทียบ
กับราคาตลาดของหุ�น

การวิเคราะห�ข�อมูลมหภาค

การวิเคราะห�อุตสาหกรรม

การวิเคราะห�บริษัท

เชิงปริมาณ

วิเคราะห�แบบบนลงล�าง วิเคราะห�แบบล�างข้ึนบน

เชิงคุณภาพ



การวิเคราะห�
เพ่ือเลือก
ลงทุนหุ�น 

2
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Top-Down เลือกอุตสาหกรรม : กรณีศึกษาไทย

Econ

• เศรษฐกิจไทยคาดการณ�ป� 2568 เติบโตในระดับ 2.3% - 3.3% (Median = 2.8%)
• การเติบโตอยู�ในระดับท่ีดีกว�าป�ท่ีผ�านมาท่ี 2.5% YoY

Industry

• อุตสาหกรรมที่เก่ียวข�องกับการลงทุนภาคเอกชน / การเบิกจ�ายภาครัฐ
• ธนาคาร , นิคมอุตสาหกรรม , ท�องเท่ียว , ค�าปลีก , รับเหมาก�อสร�าง

Company

• กลุ�มค�าปลีกและธนาคารน�าจะได�รับอานิสงส�มากที่สุด ?
• แล�วหุ�นกลุ�มค�าปลีกกับธนาคารตัวไหนดีที่สุด ?
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แนวโน�มเศรษฐกิจป� 2568

วิเคราะห�เศรษฐกิจ
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ป�จจัยสนับสนุนป� 2568

วิเคราะห�เศรษฐกิจ

ที่มา : www.nesdc.go.th
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ที่มา : NESDC

ที่มา : www.nesdc.go.th

การเพ่ิมขึ้นของแรงสนับสนุนจากรายจ�ายภาครัฐ การขยายตัวของอุปสงค�ภาคเอกชนในประเทศ
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การฟ��นตัวต�อเนื่องของการท�องเที่ยว การขยายตัวอย�างต�อเนื่องของการส�งออกสินค�า
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วิเคราะห�เศรษฐกิจ
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สรุป 
การวิเคราะห�
เศรษฐกิจ

มีแหล�งข�อมูลท่ีน�าเช่ือถือ
ของเศรษฐกิจ เช�น 

สภาพัฒน�ฯ (NESDC) , 
ธนาคารแห�งประเทศไทย

(BOT) หรือ
บทวิเคราะห�

จากบริษัทหลักทรัพย�

ข�อมูลท่ีนักลงทุนได�มา
ควรจะมีการแยก Fact และ 
Opinion ออกจากกันและ
ตั้งคําถามกับข�อมูลท่ีมี ว�า
ตัวเลขคาดการณ�ดังกล�าว

เป�นไปได�หรือไม�? 

แยกกลุ�ม
อุตสาหกรรมหรือหุ�น 
ว�าเป�น Cyclical หรือ 

Secular Growth

สรุปผลการวิเคราะห�
ทางเศรษฐกิจทั้งหมดและ

ความเส่ียง
เพ่ือนําไปสู�ขั้นตอนต�อไป

1 2 3 4
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วิเคราะห�
อุตสาหกรรม
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Cyclical Driver Policy Driver Investment Barrier

ให�น้ําหนักมากท่ีสุด ให�น้ําหนักรองลงมา

วิเคราะห�
อุตสาหกรรม
- ป�จจัยบวกต�องชัด
- ป�จจัยลบมีได�
แต�ไม�มีนัย

กลุ�มอุตสาหกรรมดังกล�าว
อยู�ในช�วงใดของเศรษฐกิจ
กลุ�มอุตสาหกรรมดังกล�าวได�
ประโยชน�จากวัฏจักรเศรษฐกิจ
หรือไม�?
ราคาหุ�นในอุตสาหกรรมดังกล�าว
ตอบสนองต�อวัฏจักรดังกล�าว
ไปแล�วหรือยัง

Industry supported by 
Economic Cycle

มีนโยบายใดบ�างสนับสนุนกลุ�ม
อุตสาหกรรมดังกล�าว
ลักษณะจําเพาะของอุตสาหกรรม
ขัดกับนโยบายโลกหรือไม� เช�น 
Green revolution
ราคาหุ�นในอุตสาหกรรมรับ
นโยบายไปหรือยัง

Industry supported by 
Policies

• ความเส่ียงอะไรในอุตสาหกรรม
ป�จจุบัน

• แรงกดดันของอุตสาหกรรมมาจาก
ภายในหรือภายนอก เช�น สงคราม
ราคา , กดดันจากสหภาพแรงงาน

• ราคาหุ�นตอบรับประเด็นดังกล�าว
แล�วหรือยัง

Industry with least 
headwind
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Sector Key Metrics Explanation Reference

Banking NIM, NPL, Loan Growth, ROE/ROA, Coverage Ratio วัดประสิทธิภาพการปล�อยสินเช่ือและบรหิารความเส่ียง BOT, Bloomberg, SET

Construction
Backlog, Gross Margin, Gearing Ratio, Days of 
Receivable

วัดความมั่นคงของรายได�ในอนาคต + ความสามารถ
จัดการทุน

Annual Reports, SCBS

Retail / FMCG
SSSG, Inventory Turnover, Gross Margin, EBITDA 
Margin

วัดประสิทธิภาพร�านเดิม, การหมุนเวียนสินค�า และ
ความสามารถทํากําไร

Euromonitor, SET, Company filings

Hospitality / Tourism Occupancy Rate, RevPAR, ADR, Operating Margin วัดการฟ��นตัวและประสิทธิภาพรายได�จากห�องพัก STR Global, TAT, MD&A

Energy / 
Petrochemical

GRM, Spread, Utilization Rate, Inventory Gain/Loss
เป�นธุรกิจเชงิ Commodity ต�องดู Margin & 
Utilization

PTT IR, IHS, Platts

Industrial Estate / 
Logistics

Land Sales/Leasing, Take-up Rate, EBITDA Margin, FDI 
Trends

ชี้วัดความต�องการลงทุนและศักยภาพการเติบโต BOI, JETRO, CBRE, Annual Report

Healthcare
Revenue per patient, OPD/IPD Ratio, Cost per 
treatment, EBITDA Margin

วัดรายได�ต�อผู�ป�วยและประสิทธิภาพการบริหาร
Company Presentation, Analyst 
Reports

Telecom ARPU, Churn Rate, EBITDA Margin, Capex Intensity วัดความมั่นคงของรายได�และต�นทุนลงทุน NBTC, Bloomberg, Operator MD&A

Technology
R&D Spend/Revenue, Revenue Growth, Gross Margin, 
CAC

วัดนวัตกรรม + การขยายฐานลูกค�า + การสร�างมูลค�า Gartner, Statista, Pitchbook

REITs Occupancy Rate, NAV/Unit, Dividend Yield, AFFO ใช�วัดคุณภาพของสินทรัพย�และความย่ังยืนของป�นผล REIT Factsheets, SEC Filing, REIT.com

วิเคราะห�
อุตสาหกรรม
: Key Metrics 
for industry
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ความรู�ความเข�าใจ 
ข�อมูลในอุตสาหกรรมมีมาก

ความรู�ความเข�าใจ 
ข�อมูลในอุตสาหกรรมมีน�อย

อุตสาหกรรมท่ีดีอุตสาหกรรมท่ีไม�ดี

กลุ�มที่เก็บไว�ใน 
Monitor List 
นาน ๆ กลับมาดูที

กลุ�มที่น�าสนใจ
เพ่ือทําการบ�านต�อ
และทําการลงทุน

กลุ�มที่
ต�องหลีกเล่ียง

กลุ�มทีต่�องใช�เวลา
ทําการบ�านสูง
และน�าทําการลงทุน

วิเคราะห�
อุตสาหกรรม
: เราควรเลือก
อุตสาหกรรมใดดี?

ที่มา : Author , CFA 
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เช็กเศรษฐกิจ เลือกอุตสาหกรรม กรองหุ�น

ทบทวนขั้นตอน
ก�อนเข�าสู�

การคัดเลือกหุ�น
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เลือกเมนู  
หุ�น1

เลือกเมนู 
Stock Screening2

1

2

Screening Tools ตัวช�วยคัดกรองหุ�น 

คัดกรองหุ�นด�วย Stock Screening : ผ�าน www.settrade.com 
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เลือกเมนู 
ประเภทหุ�น
ที่ต�องการ 

3

หมายเหตุ : ข�อมูลข�างต�นเป�นเพียงตัวอย�างเท�าน้ัน มิได�มีเจตนาชี้นําการลงทุนแต�อย�างใดนักลงทนควรศึกษาข�อมูลเพ่ิมเติมก�อนตัดสินใจลงทุน 

3

เลือกเมนู 
Guideline 
By IAA

4

4
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5.1 เลือก 

Customize 
5.2 เลือก 

ตัวคัดกรอง 
5.3 เลือก 

คัดกรองหุ�น

หมายเหตุ : ข�อมูลข�างต�นเป�นเพียงตัวอย�างเท�าน้ัน มิได�มีเจตนาชี้นําการลงทุนแต�อย�างใดนักลงทนควรศึกษาข�อมูลเพ่ิมเติมก�อนตัดสินใจลงทุน 

เลือกเมนู กําหนดค�า
ด�วยตัวเอง5

5.1

5.2

5.3
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การคัดกรองหุ�น
สามารถทําได�
ทั้งแนว Top Down 
หรือ Bottom Up

การคัดกรอง
ด�วยเงื่อนไขต�างๆ จะ
ช�วยตัดความรู�สึก /
ความเคยชิน
ของนักลงทุนออกไป

ตัวเลขทางการเงิน / 
Valuation ใน Stock 
Screening 
เป�นเพียงข�อมูล
ในอดีต แต�เป�น
เคร่ืองมือเบื้องต�น
ของการคัดกรองหุ�น 

การประเมินโอกาส / จังหวะของการลงทุน 
ยังคง ต�องพึ่งข�อมูลด�านอ่ืนๆ เช�น
• การอ�านข�อมูลในเชิงลึกของบริษัทผ�าน Factsheet 

/ แบบ 56-1 One Report/ รายงานประจําป� (เช�น 
ภาพรวมอุตสาหกรรม / ภาวะการแข�งขัน ฯลฯ)

• การเข�าถึงผู�บริหารผ�าน Opportunity Day 
(เช�น ข�อมูลแนวโน�มและแผนธุรกิจ ฯลฯ )

• การติดตามข�อมูลจากบทวิเคราะห�ของ
นักวิเคราะห�

สรุปแนวทาง 
การคัดกรองหุ�น
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หาได� ฟรี!!!
บนเว็บไซต�ตลาดหลักทรัพย�ฯ

บทวิเคราะห�หลักทรัพย�

SETSMART

แบบ 56-1 One Report

รายงานประจําป�

ข�าวสารต�าง ๆ ที่เก่ียวข�อง

การอ�านข�อมูลเชิงลึกของบริษัท 

มีค�าใช�จ�าย

แหล�งข�อมูล

เกี่ยวกับบริษัท
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ดูรายละเอียดเพิ่มเติมได�ที่ 
www.settrade.com
www.set.or.th
หรือ www.koyfin.com

วิเคราะห�
งบเชิงลึก 
จาก 56-1 
One Report
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รวยไม�รวย.. ดูที่ เก�งไม�เก�ง.. ดูที่ รอดไม�รอด.. ดูที่ โปร�งใสหรือไม�.. ดูที่
งบแสดงฐานะการเงนิ 

แสดงฐานะการเงินของกิจการ 
ณ วันใดวันหนึ่ง 

• ขนาดของกิจการ
• ทรัพยากรที่ใช�ในการดําเนินงาน
• ภาระผูกพันในการชําระหน้ี
• จํานวนทุนของกิจการ
ที่ได�มาจากเจ�าของ

• กําไรขาดทุนของกิจการ
• ต�นทุนของกิจการ
• แนวโน�มการเจริญเติบโตของ
กิจการ

• คุณภาพการบริหารงาน
• ความมั่นคงของกิจการ
• ขีดความสามารถทางการเงิน

• นโยบายของกิจการ
• เหตุการณ�ที่ผิดปกติ
• สาระสําคัญท่ีไม�ได�แสดง
ในงบ

ประเด็นสําคัญที่ควรพิจารณา

งบกาํไรขาดทนุ

แสดงผลการดําเนินงานของ
กิจการในรอบระยะเวลาหน่ึง 

งบกระแสเงนิสด

แสดงเงินสดที่ธุรกิจได�รับ
เข�ามาและจ�ายออกไป

หมายเหตปุระกอบงบ

รายละเอียดรายการ
ทางบัญชีที่สําคัญ

1 23 4

หน�าท่ีของ
งบการเงิน
ใน 56-1
One Report
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เคร่ืองมือ รายละเอียด ข�อดี ข�อเสีย ใช�เม่ือ
Common-Size 
Analysis 
(Vertical 
Analysis)

- วิเคราะห�เป�น % ของรายการใหญ� เช�น 
รายการในงบกําไร = % ของยอดขาย, 
งบดุล = % ของสินทรัพย�รวม

- เปรียบเทียบโครงสร�างงบข�ามบริษัทได� 
- เข�าใจโครงสร�างรายได� / ต�นทุน

- ไม�เห็นแนวโน�มระยะเวลา 
- ไม�ชี้ absolute value

- เปรียบเทียบบริษัทในขนาดท่ีต�างกัน / 
อุตสาหกรรมเดียวกัน

Horizontal 
Analysis

- วิเคราะห�การเปลี่ยนแปลง YoY หรือ QoQ 
ของแต�ละรายการ

- แสดงแนวโน�มการเติบโต 
- วิเคราะห�หลายป�ต�อเนื่องได�

- ต�องการข�อมูลหลายงวด
- ไม�บอกโครงสร�างในงวดเดียว

- วิเคราะห�แนวโน�ม 3-5 ป�ต�อเนื่อง 

Ratio Analysis - วิเคราะห�อัตราส�วนทางการเงิน เช�น ROE, 
D/E, GPM, CR

- ชี้จุดแข็งจุดอ�อน 
- ใช�เทียบกับ benchmark ได�

- ไม�บอกเหตุผลเบ้ืองหลัง 
- อาจบิดเบือนหากมี one-time item

- วิเคราะห�เปรียบเทียบ (Peer / Benchmark 
/ Sector)

DuPont 
Analysis

แยกโครงสร�างของ ROE = Net Margin ×
Asset Turnover × Leverage (Breaks 
down the structure of ROE = Net 
Margin × Asset Turnover × Leverage)

- ชี้ชัดว�า ROE มาจากอะไร 
- ใช�ตรวจสอบคุณภาพของกําไร

- ซับซ�อนขึ้น
- ใช�ได�กับธุรกิจทีม่ีกําไรปกติเท�าน้ัน

- วิเคราะห�เชิงลึก ROE เพ่ือแยก Driver

)

เคร่ืองมือช�วยวิเคราะห�งบการเงิน
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เคร่ืองมือช�วยวิเคราะห�งบการเงิน

เคร่ืองมือ รายละเอียด ข�อดี ข�อเสีย ใช�เม่ือ

Cash Flow 
Analysis

วิเคราะห�กระแสเงินสดจากกิจกรรม 
ดําเนินงาน, ลงทุน, จัดหา

- บอกสุขภาพกระแสเงินสดแท�จรงิ 
- ป�องกันกําไรหลอก

- อาจเข�าใจยาก 
- ต�องดูควบคู�งบอ่ืน

- ตรวจสอบคุณภาพกําไร
- ดูความสามารถจ�ายป�นผล 

Z-score / 
Altman Model

โมเดลวัดความเสี่ยงล�มละลาย - ใช�ได�ดใีนหุ�นขนาด
- วัดความเส่ียงเชิงสถิติ

- ไม�เหมาะกับกลุ�มธนาคาร/พลังงาน - คัดหุ�นที่ต�องหลีกเลี่ยง หรือ มี Distress 
Risk 

EBITDA 
Analysis

โฟกัสกําไรก�อนดอกเบี้ย ภาษี ค�าเส่ือม - วัดกําไรจากกิจการหลักของบริษัท 
- เปรียบเทียบข�ามอุตสาหกรรมได�

- มองข�ามหนี้, ภาษีจริง - วิเคราะห� valuation
- ดูความสามารถในการทํากําไรของบริษัท

Segment 
Analysis

วิเคราะห�ผลประกอบการรายธุรกิจ/ภูมิภาค - แยกแยะธุรกิจหลักและ non-core ได�
- ใช�ดูจุดโตใหม�

- บางบริษัทไม�เป�ดเผยละเอียด - วิเคราะห� Diversified company หรือ 
Holding 

Free Cash 
Flow (FCF) 
Analysis

FCF = CFO – Capex - วัดศักยภาพสร�างมูลค�าแท�จริง
- ใช�ประเมิน valuation ได�ดี

- บางกิจการ capex ขึ้นลงสูง - ใช�ประเมิน Valuation แบบ DCF, หรือ
ความสามารถจ�ายหนี้ / ป�นผล 
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ทํากําไรได�เก�งข้ึน / แย�ลง
เงินผู�ถือหุ�นสร�างรายได�ได�กี่เท�า ?

กําไรดีขึ้น / แย�ลงจากอะไร

ROE ดีขึ้นจาก
การบริหารสินทรัพย�
หรือการก�อหนี้?

ที่มา : 365 Financial Analyst

เคร่ืองมือ
ช�วยวิเคราะห�
งบการเงิน : 
Dupont 
Analysis

Copyright 2025 © The Stock Exchange of Thailand. All rights reserved. 28ที่มา : Author , CFA 

Category Metric Formula การใช�งาน

Valuation

P/E (Price to Earnings) Price / EPS บอกความแพง /ถูกเมื่อเทียบกับกําไร

P/BV (Price to Book Value) Price / Book per Share เหมาะสําหรับกลุ�ม asset-based เช�น ธนาคาร

EV/EBITDA EQ + FI + Pref Value - Cash / EBITDA เหมาะกับกลุ�มที่มีหนี้หรือมกีารลงทุนหนัก เช�น infra

Dividend Yield DPS / Price เหมาะกับนักลงทุนรายได�

Profitability

Net Profit Margin Net Income / Sale วัดความสามารถทํากําไรจริง

ROE (Return on Equity) Net Income / Equity ประเมินการใช�ทุนผู�ถือหุ�นให�เกิดประสิทธิภาพ

ROA (Return on Assets) Net Income / Total Asset ใช�ในกลุ�มที่ใช� asset หนัก เช�น โรงแรม โรงงาน

Growth
Revenue Growth YoY รายได�เติบโตเม่ือเทียบกับป�ก�อน วัดศักยภาพการขยายตัว

EPS Growth YoY กําไรต�อหุ�นเติบโต ชี้ศักยภาพบริษัทในเชิงหุ�น

Efficiency
Asset Turnover Sales / Assets บอกความสามารถสร�างรายได�จากสินทรพัย�

Operating Margin กําไรจากการดําเนินงาน / รายได� วัดความสามารถทํากําไรจากธุรกิจหลัก

Risk & Leverage
D/E Ratio หนี้สิน / ทุน บอกระดับความเส่ียงด�านโครงสร�างทุน

Interest Coverage Ratio EBIT / ดอกเบี้ยจ�าย ความสามารถจ�ายดอกเบ้ียจากกําไร

เคร่ืองมือ
ช�วยวิเคราะห�
งบการเงิน : 
Ratio 
Analysis
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สถานการณ� เทคนิคทีใ่ช�

เปรียบเทียบบริษัทขนาดเล็ก 3 รายที่มียอดขายต�างกันมาก Common-Size + Ratio

วิเคราะห�แนวโน�มธุรกิจในช�วง 5 ป� Horizontal + Margin Trend

ต�องการวัดคุณภาพ ROE ของหุ�นเติบโต DuPont Analysis

อยากรู�ว�า 'กําไร' ที่โผล�มาน้ันเงินสดหรือเปล�า Cash Flow + FCF

วิเคราะห� holding company หรือ conglomerate Segment Analysis

ประเมินว�าบริษัทใกล�ล�มละลายไหม Altman Z-score

ตัวอย�าง: 
วิธีใช�
เคร่ืองมือ
ช�วยวิเคราะห�
งบการเงิน

ที่มา : Author , CFA 
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วิธีการ เง่ือนไขในการคัดกรอง เหมาะสําหรับใคร
CANSLIM - กําไรไตรมาสล�าสุดเติบโตอย�างน�อย 20% (Current Quarterly Earnings 

Growth)
- กําไรประจําป�เติบโตต�อเน่ือง 3-5 ป� (Annual Earnings Growth)
- มีผลิตภัณฑ�หรือการบริหารใหม� (New Product/Management)
- อุปสงค�สูงกว�าอุปทาน (Supply & Demand)
- หุ�นผู�นําในตลาด (Leading Stocks)
- มีการสนับสนุนจากนักลงทนุสถาบนั (Institutional Support)
- แนวโน�มตลาดเป�นขาข้ึน (Market Trend)

นักลงทุนที่มองหาหุ�นเติบโตสูงในตลาดขาข้ึน และสามารถรับ
ความเส่ียงได�สูง

Buffetology - กําไรสม่ําเสมอและคาดการณ�ได� (Earnings Predictability)
- ROE สูงกว�า 15% อย�างต�อเน่ือง (Return on Equity)
- ใช�ทุนตํ่า (Low Capital Expenditures)
- การบริหาร retained earnings ที่ดี
- การซ้ือหุ�นคืน (Share Buybacks)

นักลงทุนระยะยาวที่ต�องการลงทุนในบริษทัทีม่ีความได�เปรียบ
ทางการแข�งขันและมั่นคงทางการเงิน

MOAT - ความได�เปรียบเชิงโครงสร�าง เช�น แบรนด�แข็งแกร�ง, สิทธิบัตร 
หรือเครือข�ายท่ีป�องกันคู�แข�ง (Economic Moat)

นักลงทุนระยะยาวที่มองหาบริษทัทีม่ีศักยภาพในการรักษา
ความได�เปรียบในตลาด

ตัวอย�าง
วิธีใช�
เคร่ืองมือ
ช�วยวิเคราะห�
งบการเงิน

ที่มา : Author , CFA 
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วิธีการ เง่ือนไขในการคัดกรอง เหมาะสําหรับใคร
Peter Lynch 
(GARP)

- PEG Ratio ต่ํากว�า 1 (Price/Earnings to Growth Ratio)
- หุ�นที่มีการเติบโตในราคาท่ีเหมาะสม

นักลงทุนที่ต�องการสมดุลระหว�างหุ�นเติบโตและ
หุ�นคุณค�าเพ่ือผลตอบแทนที่เหมาะสม

Value Stock

- อัตราส�วนราคาต�อกําไรต่ํา (P/E Ratio) นักลงทุนที่เน�นลงทุนในหุ�นที่มรีาคาต่ํากว�ามูลค�าทีแ่ท�จริง และ
ต�องการความปลอดภัยสูง- อัตราส�วนราคาต�อมูลค�าทางบัญชีต่ํา (P/B Ratio)

- อัตราผลตอบแทนจากเงินป�นผลสูง (Dividend Yields)
- มีการจัดอันดับคุณภาพ (Quality Rating) B+ ขึ้นไป
- อัตราส�วนหนี้สินต�อสินทรัพย�หมุนเวียนน�อยกว�า 1.102
- อัตราส�วนสภาพคล�องมากกว�า 1.502

Growth 
Stock

- รายได�เติบโตอย�างน�อย 10% แต�ส�วนใหญ�มักจะ 30% ขึ้นไป 
(Revenue Growth)

นักลงทุนที่ต�องการลงทนุในบริษัททีม่ีศักยภาพ
ในการเติบโตสูง แม�จะมีความเส่ียงสูงกว�า

- กําไรต�อหุ�น (EPS)
- อัตราการเติบโตของรายได�ต�อป� (Revenue growth rate)
- อัตราส�วนหนี้สินต�อส�วนของผู�ถือหุ�น (Debt-to-equity)

ตัวอย�าง
วิธีใช�
เคร่ืองมือ
ช�วยวิเคราะห�
งบการเงิน

ที่มา : Author , CFA 
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การค�นหาบริษัทดีเชิงคุณภาพ
การวิเคราะห�แบบจําลองทางธุรกิจ

หัวข�อหลัก Business Model Canvas (BMC) Porter’s Five Forces Seven Powers (Hamilton Helmer)

วัตถุประสงค�หลัก ออกแบบและอธิบาย Business Model อย�างเป�นระบบ วิเคราะห�แรงกดดนัจากการแข�งขันในอุตสาหกรรม วิเคราะห�ศักยภาพในการสร�างความได�เปรียบ
เชิงกลยุทธ�ระยะยาว

แนวคิดหลัก Business = การสร�างและส�งมอบคุณค�า อุตสาหกรรม = การต�อสู�เพ่ือกําไร บริษัท = การสร�าง Strategic Power

มุมมอง
การวิเคราะห�

มุมมอง “โครงสร�างภายใน” ของบริษัท มุมมอง “แรงกดดนัจากภายนอก” ของอุตสาหกรรม มุมมอง “พลวตัเชงิกลยุทธ�” เพ่ือสร�างความย่ังยืน

ระดับการวิเคราะห� ระดับโมเดลธุรกิจ (Business Unit) ระดับอุตสาหกรรม (Industry) ระดับบริษัท (Firm-Level)

องค�ประกอบหลัก Customer Segments, Value Proposition, Channels, 
Customer Relationships, Revenue Streams, Key 
Resources, Key Activities, Key Partnerships, Cost 
Structure

Rivalry, New Entrants, Substitutes, 
Bargaining Power of Buyers, Bargaining 
Power of Suppliers

Counter-positioning, Scale Economies, Switching 
Costs, Network Economies, Branding, Cornered 
Resource, Process Power

ใช�ตอบคําถามว�า ธุรกิจของคุณทํางานอย�างไร? การแข�งขันรอบตัวคุณหน�าตาเป�นอย�างไร? คุณจะรักษาความได�เปรียบอย�างย่ังยืนได�อย�างไร?

เหมาะกับใคร? Startup, SME, Corporate Strategy Corporate Strategist, Consultant นักลงทุน, ผู�บริหารระดับสูง, Tech CEO

เคร่ืองมือที่ใช�
ร�วมกันได�หรือไม�?

✅ ใช�ร�วมกับ SWOT, 5 Forces ได�ดี ✅ ใช�คู�กับ BMC และ 7 Powers เพ่ือเชิงลึก ✅ ใช�คู�กับ BMC เพ่ือประเมินความแข็งแกร�ง
ของโมเดลธุรกิจ

ที่มา : Author , CFA 
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ตัวอย�าง 
Business
Model 
Canvas

Copyright 2025 © The Stock Exchange of Thailand. All rights reserved. 34ที่มา : miro.com

ตัวอย�าง 
5 Forces 
Model 
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ตัวอย�าง 
7 Power
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กรณีศึกษา : การวิเคราะห�แบบจําลองทางธุรกิจ
NINTENDO (NINTENDO19:7974) 

หมายเหตุ : ข�อมูลข�างต�นเป�นเพียงตัวอย�างเท�าน้ัน มิได�มีเจตนาชี้นําการลงทุนแต�อย�างใดนักลงทนควรศึกษาข�อมูลเพ่ิมเติมก�อนตัดสินใจลงทุน 

ที่มา : Author , CFA 
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องค�ประกอบ (BMC) Nintendo วิเคราะห�ตาม BMC

Customer Segments นักเล�นเกมทุกเพศวัย, ครอบครัว, Hardcore และ Casual Gamers

Value Proposition เกมที่สร�างสรรค� (Mario, Zelda, Pokemon), เคร่ืองเกม Hybrid (Switch), ประสบการณ�
ความสนุกเฉพาะตัว

Channels ร�านค�าปลีก (GameStop, Amazon), eShop (Digital), Website และแอป

Customer 
Relationships

Loyalty Program (My Nintendo), Community ผ�าน Nintendo Direct, In-game 
engagement

Revenue Streams ขายฮาร�ดแวร� (Switch), ขายเกมและ DLC, Licensing, Subscription (Switch Online)

Key Resources IP Game ระดับโลก, เทคโนโลยีฮาร�ดแวร�, ทีมพัฒนาเกม, ฐานแฟนขนาดใหญ�

Key Activities พัฒนาเกม, ออกแบบแพลตฟอร�ม, ผลิตและจัดจําหน�ายฮาร�ดแวร�

Key Partnerships บริษัทพัฒนาเกม, The Pokemon Company, Retail Partners

Cost Structure ค�าพัฒนาเกม / ฮาร�ดแวร�, ค�าการตลาดและขาย, ค�าลิขสิทธิ์

หมายเหตุ : ข�อมูลข�างต�นเป�นเพียงตัวอย�างเท�าน้ัน มิได�มีเจตนาชี้นําการลงทุนแต�อย�างใดนักลงทนควรศึกษาข�อมูลเพ่ิมเติมก�อนตัดสินใจลงทุน 

ที่มา : Author , CFA 

วิเคราะห�ตาม 
: Business 
Model Canvas 
(BMC)
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Five Forces Nintendo วิเคราะห�ตาม Five Forces

Rivalry Among Competitors
การแข�งขันสูง (Sony, Microsoft, Mobile) แต�บริษัทมีจุดแข็งเฉพาะเน�นขาย
ประสบการณ�ใหม� ๆ

Threat of New Entrants โอกาสเกิดผู�เล�นใหม�ต่ําถึงปานกลาง เพราะ Barriers สูง

Threat of Substitutes
มีคู�แข�งทดแทน เช�น เกมมือถือ, Netflix, PC สําหรับลูกค�าท่ัวไป 
และมี Exclusive game สําหรับ Platform ตนเอง

Bargaining Power of Buyers อํานาจต�อรองลูกค�าตํ่า เพราะ IP เป�นที่รักและพิเศษ

Bargaining Power of Suppliers อํานาจซัพพลายเออร�ปานกลาง ขึ้นกับเทคโนโลยีและวัตถุดิบ

หมายเหตุ : ข�อมูลข�างต�นเป�นเพียงตัวอย�างเท�าน้ัน มิได�มีเจตนาชี้นําการลงทุนแต�อย�างใดนักลงทนควรศึกษาข�อมูลเพ่ิมเติมก�อนตัดสินใจลงทุน 

วิเคราะห�ตาม 
: Five Forces
วัดความสามารถ
ในการแข�งขัน

ที่มา : Author , CFA 
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Seven Powers Nintendo วิเคราะห�ตาม Seven Powers

Counter-positioning วางกลยุทธ�ต�างจากคู�แข�ง เช�น ไม�แข�งกราฟ�ก แต�เน�นนวตักรรมและประสบการณ�

Scale Economies มีต�นทุนเฉล่ียลดลงเม่ือผลิตมากขึ้น โดยเฉพาะฮาร�ดแวร�และซอฟต�แวร�

Switching Costs ลูกค�าแทบจะเปลี่ยนแพลตฟอร�มไม�ได�เลยเพราะเกมเฉพาะ เช�น Mario, Pokemon

Network Economies มีบางส�วน เช�น ระบบออนไลน�และคอมมูนติี้ แต�ยังไม�ใช�จุดเด�นที่สุด

Branding แบรนด�แขง็แกร�ง มี Emotional Bond เช�น Mario, Zelda, Pokemon
Cornered Resource มี IP ที่คู�แข�งเข�าถึงไม�ได� เช�น Pokemon, Mario, Zelda

Process Power วัฒนธรรมการพัฒนาเกมเฉพาะตัว เช�น Ring Fit, Nintendo Labo

หมายเหตุ : ข�อมูลข�างต�นเป�นเพียงตัวอย�างเท�าน้ัน มิได�มีเจตนาชี้นําการลงทุนแต�อย�างใดนักลงทนควรศึกษาข�อมูลเพ่ิมเติมก�อนตัดสินใจลงทุน 

วิเคราะห�ตาม 
: 7 Power 
วัดความย่ังยืน
ระยะยาว

ที่มา : Author , CFA 
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หมายเหตุ : ข�อมูลข�างต�นเป�นเพียงตัวอย�างเท�าน้ัน มิได�มีเจตนาชี้นําการลงทุนแต�อย�างใดนักลงทนควรศึกษาข�อมูลเพ่ิมเติมก�อนตัดสินใจลงทุน 

To be 
continue?
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1. วิเคราะห�ข�อมูลรายบริษัทก�อน 
เพื่อเสาะหาหุ�นท่ีน�าลงทุน
ตามเกณฑ�ที่กําหนด

2. ดูแนวโน�มความน�าลงทุน
ในแง�ของสภาวะแวดล�อม
ทางอุตสาหกรรมและข�อมูล
มหภาคท่ีเกี่ยวข�องกับหุ�นน้ันๆ

1. ใช�ข�อมูลที่ได�จากการวิเคราะห�
ข�อมูลมหภาคและอุตสาหกรรม
มากําหนดขอบเขตการลงทุน 
โดยพิจารณาเฉพาะหุ�นท่ีมีดี  

2. คํานวณมูลค�าที่แท�จริงของหุ�น 
แนวโน�ม แล�วนํามาเปรียบเทียบ
กับราคาตลาดของหุ�น

การวิเคราะห�ข�อมูลมหภาค

การวิเคราะห�อุตสาหกรรม

การวิเคราะห�บริษัท

วิเคราะห�แบบบนลงล�าง วิเคราะห�แบบล�างขึ้นบน

เชิงปริมาณ เชิงคุณภาพ

- Screening
- Valuation

- Business Model 
FW

สรุปแนวทางการวิเคราะห� เพ่ือเลือกลงทุนหุ�น
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เว็บไซต� 
SET InvestNow

www.setinvestnow.com

เว็บไซต� 
SET

www.set.or.th www.setsmart.com

เว็บไซต�
SETSMART
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แหล�งข�อมูลที่เก่ียวข�อง

ข�อมูลจาก
TSD

ข�อมูลจาก 
Opportunity Day

www.set.or.th/th/tsd/
overview

www.set.or.th/streaming
/vdos-oppday




